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Notes:

Zeichnungsperioden und
Ausgabedaten;

Ausgabepreis der Notes:

Ausgabeaufschiag:

Mindestzeichnung:
Verwaltungsgebithr:

Strukturierungsgebiihr:

Erfolgsbeteiligung:

ANGEBOTS- UND NOTIERUNGSPROSPEKT
¥irst Life International Anstalt

PRIMENO LIFE NOTES 2006 —2017/18, Typ 10
PRIMENO LIFE NOTES 2006 — 2017/18, Typ 25
PRIMENO LIFE NOTES 2006 — 2017/18, Typ 35

First Life International Anstalf, Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein

PRIMENO LIFE NOTES 2006 - 2017/18, Typ 10 ("Notes Typ 10") ISIN ATO0O0ACIU63
PRIMENO LIFE NOTES 2006 ~ 2017/18, Typ 25 ("Notes Typ 25") ISEN ATO000A01U71
PRIMENO LIFE NOTES 2006 — 2017/18, Typ 35 (“Notes Typ 35") ISIN ATO000A0IUSS

Die Zeichnung der Notes ist grundsttzlich zwischen 4. Juli 2006 und dem 20. Juli 2007 moglich, wobel aus Ab-

wicklungsgriinden die Zeichnungsperiode in die folgenden Unterzeichnungsperioden unterteiit ist:

ay Notes, die im Zeitravm 14, Juli 2006 bis einschlieBlich 20. Juli. 2006 gezeichnet werden, werden mit 24. Juli
2006 emittiert.

b} Notes, die im Zeitraum 21, Juli 2006 bis einschlieBlich 20. November 2006 gezeichnet werden, werden mit
22. November 2006 emittiert,

'c) Notes, die im Zeitraum 21. November 2006 bis cinschiieBlich 20, Marz 2007 gezeichnet werden, werden mit

22, Mirz 2007 emittiert.
d) Notes, die im Zeitraum 21 Marz 2007 bis einschiieBlich 20. Juli 2007 gezeichnet werden, werden mit 23. Juli
2007 emittiert,

Fiir Notes Typ 10, die

a) in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: 100% des Nominaibetrages.

b} in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno
Alternative and Life Seftlement Portfolio — Typ 16" per 20. November 2006 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebtihr I besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 10.

¢) in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno
Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 10" per 20. Mirz 2097 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebithr | besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 10

d} in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno
Aliemnative and Life Settlement Portfolio - Typ 10" per 20. Juli 2007 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebithr 1 besteht, dividiert durch Anzah! bereits emittierter Notes Typ 19,

For Notes Typ 25, die

a} in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: 100% des Nominalbetrages.

b} in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno
Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" per 20. November 2006 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebithr 2 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 25.

¢} in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno
Alternative and Life Settlement Portfolic — Typ 25" per 20. Méarz 2007 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebihr 2 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 25.

d) in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert, der im rechnerischen Wert des "Primenc
Alternative and Life Setflement Portfolio ~ Typ 25" per 20, Juli 2007 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebithr 2 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 25.

Fir Notes Typ 33, die

a) in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: 100% des Nominalbetrages.

b} in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno
Altemnative and Life Settlement Portfolio ~ Typ 35% per 20. November 2006 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebibr 3 besteht, dividiert durch Anzahl bereifs emittierter Notes Typ 35,

c) in der Pritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno
Alternative and Life Scttlement Portfolio — Typ 35" per 20. Mérz 2007 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaitungsgebithr 3 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 35.

d) in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno
Alterative and Life Settlement Portfolio —~ Typ 35" per 20. Juli 2007 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebithr 3 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 35.

5% des jeweiligen Ausgabepreises (wird vom Anleger zusitzlich zum Ausgabepreis getragen); dieser Betrag wird an
die Hauptvertricbstelle bezahit

1 Note
Insgesamt 1,5% p.a. des tatsichlichen jeweiligen Gesamtemissionsvolumens an Investmentberater

0,5 % des maximalen Gesamtemissionsvolumens aller Notes, dk EUR 375.000,00 je Notes Typ, zahlbar am 23, Juli
2007 an den Initiator,

20% des den 10% p.a. tbersteigenden Betrages der Gesamtrendite des jeweiligen Basiswertes einmalig vor Tigung
an Investmentberater



Gesamtemissionsvolumen:

Verzinsung:
Stiickelung:

Verbriefung:

Basiswert der Notes :

Riickzahlungsbetrag:

Portfoliogeselischaft:
investmentberater:
Hauptveririebstelle:
{nitiator:

Vorzeitige Kiindigung:

Status:

Zabistelien:

Borsennotierung:

Notes Typ 10: maximal EUR 25.000.000,00
Notes Typ 25: maximal EUR 25.000.000,00
Notes Typ 33 maximal EUR 25.000.000,60

Keine
EUR 1.000,00 pro Note

Die Notes Typ 10, die Notes Typ 25 und die Notes Typ 35 werden jeweils zur Ganze durch eine Sammelurkunde
vertreten. Ein Anspruch auf Binzelverbriefung besteht nicht,

Der Basiswert der Notes Typ 10 ist das "Primeno Alternative and Life Setilement Portfolio ~ Typ 10", bestehend aus
(i) Anteilen am US Life Thesaurus Fonds, (if) Anteilen am OXEYE Growth Fund Euro Class (Anlagestrategie: Asset
Allocation) (im anfinglichen Verhaltnis von rund 90 % (i) zu rund 10 % (ii}) und (ifi) tempordrer Liquiditat bzw
Forderungen aus dem laufenden Zahlungsverkehr.

Der Basiswert der Notes Typ 25 ist das “Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 23", bestehend aus
(i) Anteilen am US Life Thesaurus Fonds, (i) Anteilen am OXEYE Growth Fund Euro Class (Anlagestrategie: Asset
Allocation) (im anfinglichen Verhaitnis von rund 75 % (i) zu rund 25 % (i) und (iii) tempordrer Liquiditat bzw
Forderungen aus dem laufenden Zahlungsverkehr.

Der Rasiswert der Notes Typ 35 ist das "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35", bestehend aus
(i) Anteilen am US Life Thesaurus Fonds, (i) Anteilen am OXEYE Growth Fund Euro Class (Anlagestrategie: Asset
Allosation) {im anfinglichen Verhaltnis von rund 65 % (i) zu rund 35 % (ii)) und (i) tempordrer Liquiditit baw
Forderungen aus dem laufenden Zahlungsverkehr.

Die zur Bedienuag der laufenden Verwaltungsgebihr benttigten Mitiel werden jeweils durch die Verwertung von
Anteilen des OXEYE Growth Fund Euro Class beschafft,

Die Emittentin wird in keinen der Basiswerte oder die zugrundeliegenden Anlagen investieren, sondern partizipiert
indirekt nach MaBgabe eines Kredit- und Pfandverirages mit der Portfoliogesetlschaft an der Wertenwicklung des
jeweiligen Basiswerts.

Der Rilckzahlungsbetrag der Notes Typ 10 ist abhiingig vom Rickzahlungsbetrag fur die Notes Typ 10 unter dem
Kredit~ und Pfandvertrag und damit indirekt von der Wertentwicklung des Basiswerts 1. Der Rijckzahlungsbetrag
pro Note Typ 10 entspricht dem Riickzahlungsbetrag fir die Notes Typ 10 unter dem Kredit- und Pfandvertrag
dividiert durch die Anzahl aller emittierten Notes Typ 10.

Der Rickzahlungsbetrag der Notes Typ 25 ist abhingig vom Rickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 25 unter dem
Kredit- und Pfandvertrag und damit indirekt von der Wertentwicklung des Basiswerts 2. Der Ruckzahlungsbetrag
pro Note Typ 25 entspricht dem Rilckzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 25 unter dem Kredit- und Pfandverirag
dividiert durch die Anzahl atfer emittierten Notes Typ 235.

Der Ritckzahlungshetrag der Notes Typ 35 ist abhingig vom Rickzahlungsbetrag flir die Notes Typ 35 unter dem

Kredit- und Pfandvertrag und damit indirekt von der Wertentwicklung des Basiswerts 3. Der Rickzahlungsbetrag

pro Note Typ 35 entspricht dem Rickzahlungsbetrag firr die Notes Typ 35 unter dem Kredit- und Pfandvertrag

dividiert durch die Anzahi aller emittierten Notes Typ 33,

Eine Garantic fir die Einhaltung/Erreichung ecines Anlageziels des jeweiligen Basiswerts eder die

Ritckzahlung unter dem Kredit- und Pfandvertrag wird nicht iibernommen. Weder die Riickzahlung des

eingesetzten Kapitals noch sonstige Zahlungen sind von der Emittentin oder cinem Dritten garantiert,

First Life Portfolio Anstalt, Vaduz, Firstentum Liechtenstein

Primeno AG, Vaduz, Furstestum Liechtenstein

Primeno AG, Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein

Primeno AG, Vaduz, Firstentum Liechtenstein

o durch Noteholder: ausgeschlossen

e durch Emittentin: nur beim Vorliegen eines wichtigen Grundes (z.B. wesentliche Anderung der Umstinde in
wirtschafilicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht) unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten.

Die Notes stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige

Verbindlichkeiten der Emittentin dar und stchen im gleichen Rang mit allen anderen gegenwiirtigen oder kilnfligen

unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diese anderen Verbindlichkeiten

nicht kraft Gesetzes bevorrechtet sind.

Hauptzahlstelle: swissfirst Bank {Liechtenstein) AG, Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein
Nebenzahlstelle: Oesterreichische Kontrollbank Aktiengeselischaft, Wien, Osterreich.

voraussichtlich im Geregelten Freiverkehr an der Wiener Btrse

13. Juli 2006
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ALLGEMEINES

Verkaufsbeschrinkungen
United States of America

The Notes have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as
amended, and are subject to U.S. tax law requirements. The Notes may not be offered, sold or
delivered within the United States or to U.S. persons.

Schweiz

Die Notes sind von der Eidgenossischen Bankenkommission nicht zum &ffentlichen Vertrieb in der
Schweiz bzw von der Schweiz aus zugelassen und diirfen deshalb in der Schweiz bzw von der
Schweiz aus lediglich nicht-6ffentlich und unter Ausschluss jeglicher Sffentlicher Werbung (geméhB
Rundschreiben Offentliche Werbung/Anlagefonds vom 28. Mai 2003 der Eidgendssischen Banken-
kommission) angeboten und vertrieben werden.

Deutschiand

Die Notes werden in Deutschland nicht 6ffentlich platziert. Privat platziert werden die Notes nur in
Ubereinstimmung mit den anwendbaren Bestimmungen des Wertpapier- und Verkaufsprospekigeset-
zes sowie allen anderen auf die Emission, das Angebot und die Platzierung der Notes anwendbaren
rechtlichen Bestimmungen.

Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nur in solchen Staaten
verbreitet oder verdffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zulissig ist.



AUSGEWAHLTE DEFINITIONEN

In diesem Prospekt haben Begriffe jene Bedeutung, wie sie thnen in diesem Prospekt an verschiedenen
Stellen, insbesondere in den jeweiligen Wertpapierbedingungen (siehe Teil II, Punkt 4.1.15 ff), zuge-
wiesen sind. Insbesondere haben folgende Begriffe die ihnen nachstehend zugewiesene Bedeutung;

Basiswert:

Basiswerte:
Erfolgsbeteiligung:

Erlos:

Note:
Notes:

Noteholder:

Portfolicliquidationswert:

Riickzahlungskonto:

Strukturierungsgebiihr:

Teilkredit:
Teilkreditkonto:
Versammlung:

Verwaltungsgebiihr:

Wertpapierkonto

meint je nach dem Zusammenhang den Basiswert 1 und/oder den
Basiswert 2 und/oder den Basiswert 3.

meint den Basiswert 1 und den Basiswert 2 und den Basiswert 3.
meint je nach dem Zusammenhang die Erfolgsbeteiligung 1 und/oder
die Erfolgsbeteiligung 2 und/oder die Erfolgsbeteiligung 3.

meint je nach dem Zusammenhang den Erlds 1 und/oder den Erlds 2
und/oder den Erlés 3.

meint jede Note Typ 10 oder Note Typ 25 oder Note Typ 35.

meint je nach dem Zusammenhang die Notes Typ 10 und/oder die
Notes Typ 25 und/oder die Notes Typ 35.

meint je nach dem Zusammenhang die Noteholder 1 und/oder die
Noteholder 2 und/oder die Noteholder 3 bzw einen Noteholder 1 oder
einen Noteholder 2 oder einen Noteholder 3.

meint je nach dem Zusammenhang den Portfolioliquidationswert 1
und/oder den  Portfolioliquidationswert 2 und/oder den
Portfolioliquidationswert 3.

meint je nach dem Zusammenhang das Riickzahlungskonto 1
und/oder das Riickzahlungskonto 2 und/oder das Riickzahlungskonto
3.

meint je nach dem Zusammenbang die Strukturierungsgebiithr 1
und/oder  die  Strukturierungsgebiihr 2 und/oder  die
Strukturierungsgebiihr 3.

meint je nach dem Zusammenhang den Teilkredit 1 und/oder den
Teilkredit 2 und/oder den Teilkredit 3.

meint je nach dem Zusammenhang das Teilkreditkonto 1 und/oder
das Teilkreditkonto 2 und/oder das Teilkreditkonto 3.

meint je nach dem Zusammenhang die Versammlung 1 und/oder die
Versammlung 2 und/oder die Versammlung 3.

meint je nach dem Zusammenhang die Verwaltungsgebiihr 1
und/oder die Verwaltungsgebiihr 2 und/oder die Verwaltungsgebiihr
3.

meint je nach dem Zusammenhang das Wertpapierkonto 1 und/oder
das Wertpapierkonto 2 und/oder das Wertpapierkonto 3.



ZUSAMMENFASSUNG
1. AHgemeines

Diese Zusammenfassung ist eine kurze, allgemeine Zusammenfassung der wesentlichen Inhalte des
Prospekts. Sie sollte nur als Einleitung zum Prospekt verstanden werden und ersetzt nicht die Lektiire
des gesamten Prospekts.

Jeder Anleger sollte jede Entscheidung zur Anlage in die Notes auf die Priifung des gesamten
Prospekts stiitzen und alle im Prospekt dargesteilten Informationen und Risikofaktoren griindlich
abwigen.

Fiir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in einem Prospekt enthaltenen
Informationen geltend gemacht werden, kénnte der als Kldger aufiretende Anleger in Anwendung der
einzelstaatlichen Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Diejenigen Personen, die die Zusammenfassung einschlieflich einer Ubersetzung davon vorgelegt und
deren Meldung beantragt haben, kénnen hafibar gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irreflibrend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den
anderen Teilen des Prospekts gelesen wird.

2. Grundstruktur der Notes

Bei den Notes handelt es sich um Schuldverschreibungen, die von der Emittentin ausgegeben werden.
Die Erlose aus der Begebung dieser Schuldverschreibungen werden nach Abzug bestimmter Gebiihren
von der Fmiftentin als Kreditgeber an eine andere Gesellschaft, die Portfoliogesellschaft, als
Kreditnehmer gem#f den Bestimmungen des Kredit- und Pfandvertrages als Kreditbetrag bezahit. Die
Portfoliogesellschaft wird den Kreditbetrag verwenden, um damit den jeweiligen Basiswert der Notes
(dh insbesondere Anteile an einem Hedgefonds und Anteile an einem anderen Fonds, der primér in
Second Hand US-Lebensversicherungen investiert) erwerben. Je nach Kategorie der Notes
unterscheidet sich der prozentuelle Anteil der Hedgefondsanteile im jeweiligen Basiswert: (i) der
Basiswert der Notes Typ 10 wird zu 10 % in Anteile an dem Hedgefonds veranlagt, (ii) der Basiswert
der Notes Typ 25 wird zu 25 % in Anteile an dem Hedgefonds veranlagt, und (iii) der Basiswert der
Notes Typ 35 wird zu 35 % in Anteile an dem Hedgefonds veranlagt.

Rechtzeitig vor Ende der Laufzeit der Notes muss die Portfoliogesellschaft den jeweiligen Basiswert
liquidieren, dh die Bestandteile des Basiswertes versilbern, und — sofern der Wert des jeweiligen
Basiswertes Null tibersteigt — am vereinbarten Riickzahlungstermin die so realisierte Gelder als
Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag an dic Emittentin bezahlen. Der
Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag wird dann von der Emittentin zur Tilgung
der Notes verwendet.

Der Riickzahlungsbetrag und somit die gesamte "Rendite" pro Note ist damit von der
Wertentwicklung der Bestandteile des jeweiligen Basiswertes (dh vor allem von der Wertentwicklung
des Fonds, der primér in Second Hand US-Lebensversicherungen investiert) abhingig.

3. Einzelheiten

Emittentin; First Life International Anstalt, Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein
Geschiifistitigkeit der Die Emittentin ist eine Anstalt nach Liechtensteinischem Recht mit
Emittentin: dem alleinigen Geschiftszweck ihr eigenes Vermogen zu halten und

zu verwalten. Sie wurde eigens zu diesem Zweck gegriindet und ver-
folgt grundsitzlich keinerlei andere Geschafistitigkeit.



Angebotene Wertpapiere:

Zeichnungsperioden und
Ausgabedaten:

Ausgabepreis Notes Typ
10:

Auf den Inhaber lautende PRIMENO LIFE NOTES 2006 — 2017/18,
Typ 10, im maximalen Gesamtemissionsvolumen von EUR
25.000.000,00 mit einer Stiickelung von EUR 1.000,00.

Auf den Inhaber lautende PRIMENO LIFE NOTES 2006 - 2017/18,
Typ 25, im maximalen Gesamtemissionsvolumen von EUR
25.000.000,00 mit einer Stiickelung von EUR 1.000,00.

Auf den Inhaber lautende PRIMENO LIFE NOTES 2006 — 2017/18,
Typ 35, im maximalen Gesamtemissionsvolumen von EUR
25.000.000,00 mit einer Stiickelung von EUR 1.000,00.

Bei den Notes handelt es sich um Schuldverschreibungen, die von
der Emittentin begeben werden.

Die Zeichnung ist grundséitzlich zwischen 14. Juli 2006 und 20. Juli
2006 moglich, wobei aus Abwicklungsgriinden die Zeichnungsperi-
ode in die folgenden Unterzeichnungsperioden unterteilt ist:

(a) Notes, die in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden,
werden mit 24, Juli 2006 emittiert.

(b) Notes, die in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden,
werden mit 22. November 2006 emittiert.

(c) Notes, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden,
werden mit 22. Mirz 2006 emittiert.

(d) Notes, die in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden,
werden mit 23. Juli 2006 emittiert.

Fiir Notes Typ 10, die

(a) in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: 100% des
Nominalbetrages.

(b) in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener
Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life
Settlement Portfolio — Typ 10" per 20. November 2006 unter Hinzu-
rechnung der davor abgezogenen Verwaltungsgebiihr 1 besteht, di-
vidiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 10.

(¢) in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 10" per 20. Mirz 2007 unter Hinzorechnung
der davor abgezogenen Verwaltungsgebithr 1 besteht, dividiert
durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 10.

(d) in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 10" per 20. Juli 2007 unter Hinzurechnung
der davor abgezogenen Verwaltungsgebithr 1 besteht, dividiert
durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 10.



Ausgabepreis Notes Typ
25:

Ausgabepreis Notes Typ
35:

Ausgabeaufschiag:

Mindestzeichnung:

Fiir Notes Typ 25, die

(a) in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: 100% des
Nominalbetrages.

(b) in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener
Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life
Settlement Portfolio — Typ 25" per 20. November 2006 unter Hinzu-
rechnung der davor abgezogenen Verwaltungsgebiihr 2 besteht, di-
vidiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 25.

(¢) in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 25" per 20. Mirz 2007 unter Hinzurechnung
der davor abgezogenen Verwaltungsgebiihr 2 besteht, dividiert
durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 25.

(d) in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 25" per 20. Juli 2007 unter Hinzurechnung
der davor abgezogenen Verwaltungsgebithr 2 besteht, dividiert
durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 25.

Fiir Notes Typ 35, die

(a) in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: 100% des
Nominalbetrages.

(b) in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener
Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life
Settlement Portfolio — Typ 35" per 20. November 2006 unter Hinzu-
rechnung der davor abgezogenen Verwaltungsgebiihr 3 besteht, di-
vidiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 35.

(c) in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 35" per 20. Mirz 2007 unter Hinzurechnung
der davor abgezogenen Verwaltungsgebithr 3 besteht, dividiert
durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 35.

(d) in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jener Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio ~ Typ 35" per 20. Juli 2007 unter Hinzurechnung
der davor abgezogenen Verwaltungsgebiihr 3 besteht, dividiert
durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 35.

5% des jeweiligen Ausgabepreises (wird vom Anleger zusitzlich
zum Ausgabepreis getragen); dieser Betrag wird an die
Hauptvertriebstelle bezahlt.

Es miissen pro Anleger mindestens 1 Note oder ein Vielfaches
davon gezeichnet werden. Anteile von Notes konnen nicht
gezeichnet  werden. Die  Emittentin  kann  jederzeit
Mindestzeichnungsbetrige festlegen.
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Verwaltungsgebiihr:

Strukturierungsgebiihr:

Erfolgsbeteiligung:

Verbriefung:

Status:

Verzinsung:

Vorzeitige Kiindigung:

Tilgung:

insgesamt 1,5 % p.a. des tatsichlichen Gesamtemissionsvolumens
an Investmentberater

0,5 % des maximalen Gesamtemissionsvolumens aller Notes (dh
EUR 375.000,00), zahlbar am 25. Juli 2007 an den Initiator

20 % des den 10 % p.a. tibersteigenden Betrages der Gesamtrendite
des jeweiligen Basiswertes einmalig vor Tilgung an
Investmentberater

Die Notes Typ 10, die Notes Typ 25 und die Notes Typ 35 werden
jeweils zur Ginze durch eine Sammelurkunde vertreten. Ein
Anspruch auf Einzelverbriefung besteht nicht.

Die Notes stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte,
unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang mit allen anderen
gegenwirtigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, sowseit diese anderen
Verbindlichkeiten nicht kraft Gesetzes bevorrechtet sind.

Keine

Eine vorzeitige Kindigung durch einen Noteholder ist
ausgeschlossen. FEine vorzeitige Kiindigung aller, aber nicht
einzelner Notes durch die Emittentin ist nur méglich, wenn nach der
Beurteilung der Emittentin ein wichtiger Grund vorliegt (etwa
wesentliche Anderung in wirtschaftlicher, rechtlicher oder
steuerlicher Hinsicht), wobei die Kiindigung unter Einhaltung einer
Kiindigungsfrist von 3 Monaten jeweils monatlich zum
Monatsletzten durch Bekanntmachung erfolgt.

Die Tilgung erfolgt am 1. August 2017, sofern diese nicht von der
Emittentin spitestens am 1. Februar 2017 um maximal ein Jahr (d.h.
bis 1. August 2018) aufpeschoben wird.

Der Riickzahlungsbetrag der Notes Typ 10 ist abhiingig vom
Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 10 unter dem Kredit- und
Pfandvertrag und damit indirekt von der Wertentwicklung des
Basiswerts 1. Der Riickzahlungsbetrag pro Note Typ 10 entspricht
dem Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 10 unter dem Kredit-
und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emittierten Notes
Typ 10.

Der Riickzahlungsbetrag der Notes Typ 25 ist abhingig vom
Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 25 unter dem Kredit- und
Pfandvertrag und damit indirekt von der Wertentwicklung des
Basiswerts 2. Der Riickzahlungsbetrag pro Note Typ 25 entspricht
dem Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 25 unfer dem Kredit-
und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emittierten Notes
Typ 25.

Der Riickzahlungsbetrag der Notes Typ 35 ist abhingig vom

Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 35 unter dem Kredit- und
Pfandvertrag und damit indirekt von der Wertentwicklung des
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Kredit- und
Pfandvertrag:

Basiswert der Notes:

Portfoliogesellschaft:

Investmentberater:

Basiswerts 3. Der Riickzahlungsbetrag pro Note Typ 35 entspricht
dem Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 35 unter dem Kredit-
und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emittierten Notes
Typ 35.

Eine Garantie fiir die Einhaltung/Erreichung eines Anlageziels des
jeweiligen Basiswerts oder die Riickzahlung unter dem Kredit- und
Pfandvertrag wird nicht {ibernommen.

Die Emittentin hat mit der Portfoliogesellschaft einen separaten
Kredit- und Pfandvertrag mach liechtensteinischem Recht abge-
schlossen. Nach MafBgabe der Bestimmungen dieser Vereinbarung
wird die Emittentin den Erlds aus der Emission der Notes abziiglich
Ausgabeaufschlag an die Portfoliogesellschaft bezahlen, wobei sich
die Portfoliogeselischaft dazu verpflichtet hat, diese Gelder in den
jeweiligen Basiswert der Notes zu investieren und am festgelegten
Riickzahlungstag einen Betrag in der Hohe des Liquidationswerts
des jeweiligen Basiswerts abziiglich der Erfolgsbeteiligung an die
Emittentin zu bezahlen. Zur Sicherstellung des Riickzahlungsan-
spruchs der Emittentin hat sich die Portfoliogesellschaft dazu ver-
pflichtet alle Bestandteile des jeweiligen Basiswerts zugunsten der
Emittentin zu verpfinden.

Der Basiswert der Notes Typ 10 ist der Basiswert 1. Der Basiswert
der Notes Typ 25 ist der Basiswert 2. Der Basiswert der Notes Typ
35 ist der Basiswert 3.

Die zur Bedienung der laufenden Verwaltungsgebiihren bendtigten
Mittel werden zuerst jeweils durch die Verwertung von Anteilen des
OXEYE Growth Fund Euro Class und danach - falls diese nicht aus-
reichen — durch Verwertung von Anteilen des US Life Thesaurus
Fonds beschafft.

Die Emittentin wird in keinen der Basiswerte oder die
zmgrundeliegenden Anlagen investieren, sondern partizipiert indirekt
nach MaBgabe eines Kredit- und Pfandvertrages mit der
Portfoliogesellschaft an der Wertenwicklung des jeweiligen
Basiswerts.

First Life Portfolio Anstalt, Vaduz, Firstentum Liechtenstein.

Die Portfoliogesellschaft ist eine Anstalt nach liechtensteinischem
Recht mit dem alleinigen Geschiftszweck, ihr eigenes Verm&gen zu
halten und zu verwalten. Sie wurde eigens zu diesem Zweck
gegriindet und verfolgt keinerlei andere Geschéfistitigkeit.

Die Primeno AG, Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein, fungiert gemél

einem  Servicevertrag mit der Portfoliogeselischaft als

Investmentberater der Portfoliogesellschaft. Von ihr werden

folgende Aufgaben in dieser Eigenschaft erbracht:

¢ Unterstiitzung der Portfoliogesellschaft bei der Etablierung, dem
Halten und der Liquidation des Basiswerts;

o Ubernahme allgemeiner administrativer Aufgaben der
Portfoliogeselischaft;

s Bezahlung ordentlicher Aufwendungen und Abgaben, die der
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Hauptvertriebsstelle:

Initiator:

Zahlstellen:

Bérsenotierung:

Wesentliche
Risikofaktoren

Portfoliogesellschaft aus der Benutzung der Infrastruktur und im
Zusammenhang mit der Etablierung, dem Halten und der
Liguidation des Basiswerts entstehen.

Die Primeno AG, Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein, fungiert gemif
einem Vertriebsvertrag mit der Emittentin als Hauptvertriebstelle der
Notes. In dieser Eigenschaft ist die Primeno AG beaufiragt, die
Notes in Osterreich 6ffentlich anzubieten und zu vertreiben. Sie
kann dazu konzessionierte Wertpapierdienstleistungsunternehumen
und Kreditinstitute beiziehen und mit diesen im eigenen Namen und
auf eigene Rechnung Untervertriebsvertrige abschlieen. Auf
besondere Erméichtigung der Emittentin kann die Primeno AG die
Notes in Deutschland und der Schweiz privat anbieten und
vertreiben.

Die Primeno AG, Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein, fungiert als
Initiator im Hinblick auf die Strukturierung und die Emission der
Notes.

Hauptzahlstelle ist die swissfirst Bank (Liechtenstein) AG, Vaduz,
Fiirstentum Liechtenstein.

Als Nebenzahlstelle in Osterreich fungiert die Oesterreichische
Kontrollbank Aktiengesellschaft.

Es ist beabsichtigt, die Zulassung der Notes zum Handel im
Geregelten Freiverkehr an der Wiener Borse zu beantragen.

DIE NOTES BILDEN WIRTSCHAFTLICH ZUM TEIL EI-
NEN HEGDE FONDS AB, MIT ALLEN DAMIT VERBUN-
DENEN RISIKEN. EIN INVESTMENT IN DIE NOTES
STELLT DAHER EINE SEHR RISKANTE VERMOGENS-
VERANLAGUNG DAR. ES SOLLTE VON ANLEGERN DA-
HER NUR EIN KLEINER TEIL DES FREI VERFUGBAREN
VERMOGENS IN DERARTIGE PRODUKTE INVESTIERT
WERDEN, KEINESFALLS JEDOCH DAS GANZE VERMO-
GEN ODER PER KREDIT AUFGENOMMENE MITTEL. DIE
NOTES SIND NUR FUR ANLEGER GEEIGNET, DIE FUN-
DIERTE KENNTNIS VON SOLCHEN ANLAGEFORMEN
HABEN UND DEREN RISIKEN ABSCHATZEN KONNEN.

Insbesondere die nachstehend dargelegten Risiken kdnnen, wenn sie
einzeln oder zusammen mit anderen Faktoren eintreten, auch zum
Totalverlust des eingesetzten Kapitals flihren:

Wesentliche Risikofaktoren in Bezug auf die Emittentin sind, dass

e Marktrisiken, die den Wert der Vermogensgegenstinde der
Emittentin vermindern, sich nachteilig auf die Finanzlage sowie
Geschéftsergebnisse auswirken kénnen;

o sich Anderungen bestchender Gesetze und Regelungen sowie
neue Gesetze und Regelungen wesentlich auf die Emittentin
auswirken kinnen;

»  Wertschwankungen zwischen Schweizer Franken und Euro und
anderen Wahrungen, in denen die Emittentin Erlose erzielt und
Aufwendungen hat, die FEriragslage nachteilig beeinflussen
kénnen,
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lang anhaltende Marktschwichen die Liquiditit im Markt
senken und den Verkauf von Vermodgenswerten schwieriger
machen kdnnen, was zu Verlusten fithren kann;

sich Zinsinderungen nachteilig auf die Bilanzstruktur und damit
die Ertragslage answirken kénnen;

Verluste durch Geschifte fiir Rechnung von Kunden anfailen,
und sofern diese durch Kunden nicht ausgeglichen werden
sollten, zu Verlusten bei der Emittentin fiihren kénnen;

aus der Geschiftstitigkeit Haftungsrisiken entstehen kénnten.

Wesentliche Risikofaktoren in Bezug auf den jeweiligen Basiswert
sind, dass

-

eine einseitige Veranlagung aufgrund der einseitigen Belastung
der Verwaltungsgebiihr zu Lasten der Veranlagung in Anteile
des OXEYE Growth Fund Furo Class entstehen kann;
Insbesondere erhoht sich das Risiko einer einseitigen
Veranlagung zu Gunsten des US Life Thesaurus Fonds bei den
Notes Typ 10 im Vergleich zu den Notes Typ 25 und bei den
Notes Typ 25 im Vergleich zu den Notes Typ 35
itberproportional, da im Falle einer negativen Entwicklung des
Oxeye Growth Fund Euro Class, die jeweilige jdhrliche
Verwaltungsgebiihr das gesamte in den Oxeye Growth Fund
investierte Kapital vorzeitig aufzehren konnte;

die historische Preise des Basiswerts bzw seiner Bestandteile
keine Indikation fiir die zukiinftige Wertentwicklung abgibt;

sich der Wert des Basiswertes anders entwickeln kann als
angenommen, und es auch zu einem ginzlichen Wertverlust des
Basiswerts (und damit der Riickzahlung in Bezug auf die Notes)
kommen kann;

die Portfoliogesellschaft ihre Verpflichtungen aus dem Kredit-
und Pfandvertrag aus welchem Grund auch immer nicht oder
nur teilweise erfiillt und sich daraus ein vollstindiger oder
teilweiser Verlust des eingesetzten Kapitals ergeben kann;

der Basiswert allgemeiner Bestandteil des Unternehmens der
Portfoliogesellschaft ist und keinen besonderen Gliubigerschutz
geniefit;

begriindete Sicherungsrechte, wie Pfandrechte, an Bestandteilen
des Basiswerts unwirksam oder anfechtbar sind oder werden und
aus diesem Grund solche Sicherungsrechte nicht verwertet
werden kénnen.

Weder die Riickzahlung des eingesetzten Kapitals noch sonstige
Zahlungen sind von der Emittentin oder einem Dritten
garantiert.
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TRANSAKTIONSSTRUKTUR

Die folgende Graphik gibt ein vereinfachtes, nicht vollstindiges Bild der Transaktionsstruktur wieder.

Notesholder Primeno Life Notes 2006 -2017/18
Typ 10, Typ 25, Typ 35

A

Sammeiurkunde :
Osterreichische Primeno AG; Vaduz
Kontrollbank AG nvstmentberater
(Nebenzahistelle) auptvertrichsstelic

Servicevertrag und
Vertriebsvertrag

U)S- Life Thesaurus Fonds ONEYE Growth Fusd Buro
Class
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RISIKOFAKTOREN

Die nachstehenden Ausfithrungen sind allgemeiner Art und beschreiben unterschiedliche Risikofakto-
ren, die mit einer Anlage in den Notes verbunden sind und auf die die Anleger ausdriicklich aufmerk-
sam gemacht werden. Diese Ausfithrungen sind nicht erschdpfend und es kénnte noch weitere Risiko-
faktoren geben, die bei einem Investment in die Notes zu berlicksichtigen sind. Nach Ansicht der E-
mittentin sind aber nachfolgend zumindest die wesentlichsten Risiken angefiihrt.

Anleger sollten sich an ihre eigenen Berater wenden, bevor sie eine Anlage in die Notes in Betracht
ziehen. Eine Anlage in die Notes sollte erst nach griindlicher Abwigung sdmtlicher Faktoren erfolgen.

Dieser Prospekt ersetzt nicht eine auf die individuellen Verhiltnisse des Anlegers abgestimmte steuer-
liche, rechtliche und sonstige Beratung.

1. Grundlegendes

DIE NOTES BILDEN WIRTSCHAFTLICH ZUM TEIL EINEN HEGDE FONDS AB, MIT
ALLEN DAMIT VERBUNDENEN RISIKEN. EIN INVESTMENT IN DIE NOTES STELLT
DAHER EINE SEHR RISKANTE VERMOGENSVERANLAGUNG DAR. ES SOLLTE VON
ANLEGERN DAHER NUR EIN KLEINER TEIL DES FREI VERFUGBAREN VERMOGENS
IN DERARTIGE PRODUKTE INVESTIERT WERDEN, KEINESFALLS JEDOCH DAS
GANZE VERMOGEN ODER PER KREDIT AUFGENOMMENE MITTEL. DIE NOTES
SIND NUR FUR ANLEGER GEEIGNET, DIE FUNDIERTE KENNINIS VON SOLCHEN
ANLAGEFORMEN HABEN UND DEREN RISIKEN ABSCHATZEN KONNEN.

Eine Anlage in die Notes ist mit Risiken verbunden. Auf einige dieser Risikofaktoren wird nachste-
hend kurz eingegangen. Potenzielle Anleger soliten iiber Erfahrung mit Anlagen in Instrumente wie
zB die Notes, Sekundirmarkt-Lebensversicherungspolicen, Hedge Fonds, etc verfiigen. Auch sollten
sich Anleger iiber die mit einer Anlage in die Notes verbundenen Risiken im Klaren sein und erst dann
eine Anlageentscheidung treffen, wenn sie mit ihren Rechts-, Steuer- und Finanzberatern, Wirtschafts-
priifern oder sonstigen Beratern umfassend iiber (i) die Eignung einer Anlage in die Notes unter Be-
riicksichtigung ihrer persdnlichen Finanz- bzw Steuersituation und sonstiger Umstédnde, (ii) die im
vorliegenden Prospekt enthaltenen Informationen, (iii) die Natur des Basiswerts und (iv) die Risiken
im Zusammenhang mit dem Einsatz von derivativen Techniken (wie beispielsweise die Koppelung des
Riickzahlungsbetrages der Notes an die entsprechende Forderung der Emittentin aus der Kredit- und
Pfandvertrag bzw an den jeweiligen Basiswert) beraten haben.

Anleger in die Notes sollten zur Kenntnis nehmen, dass die Notes im Wert fallen kdnnen; ferner soll-
ten Anleger in der Lage sein, den Verlust ihres gesamten eingesetzten Kapitals zu tragen. Vor einer
Anlage in die Notes sollten Uberlegungen dahingehend angestellt werden, in welche Richtung sich der
Wert des Basiswerts entwickeln bzw wann diese Entwicklung eintreten und welches Ausmaf} sie an-
nehmen kénnte, da die Rendite einer solchen Anlage unter anderem von diesen Anderungen abhéingig
ist.

Es besteht die Mdglichkeit eines Totalverlusts des eingesetzten Kapitals. Eine Garantie fiir die
Einhaltung/Erreichung eines Anlageziels des Basiswerts oder der Riickzahlung unter dem Kre-
dit~- und Pfandvertrag wird nicht iibernommen. Weder die Riickzahlung des eingesetzten Kapi-
tals noch sonstige Zahlungen sind von der Emittentin oder einem Dritten garantiert.

Risikofaktoren kénnen zeitgleich aufireten und/oder sich gegenseitig verstirken, was sich in unvorher-
sehbarer Art und Weise auf den Wert der Notes auswirken kann. Es kann keine Zusicherung dahinge-
hend gegeben werden, wie sich das gleichzeitige Aufireten mehrerer Risikofaktoren auf den Wert der
Notes auswirkt.
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Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschiatzung der Emittentin wieder, die ohne vorherige
Ankiindigung gedndert werden kann.

Treten Risikofaktoren einzeln order gemeinsam auf, kann sich dies negativ auf den jeweiligen
Basiswert und/oder auf die Bestandteile des Basiswertes und/oder deren zugrunde liegenden
Vermogenswerte auswirken. Sinkt der Wert des jeweiligen Basiswertes und ist dies auch zum
Zeitpunkt der Liquidierung des entsprechenden Basiswertes noch von Relevanz, reduziert sich
damit anch der Tilgungsbetrag der Notes.

2. Allgemeine Risikofaktoren
Wechselkurse

Anleger in die Notes sollten sich dartiber im Klaren sein, dass eine Anlage Wechselkursrisiken mit
sich bringen kann. Es ist beispielsweise moglich, dass (i} durch den Basiswert mittelbar oder unmittel-
bar Risiken in Bezug auf verschiedene Wiahrungen in Emerging Markets oder Industrielindern auftre-
ten; (ii) der Basiswert auf eine andere Wahrung als die Wihrung der Notes lautet und/oder (iii) die No-
tes auf eine andere Wahrung lauten als die Wiahrung der Rechtsordnung, in der der Anleger seinen
Wohnsitz hat. Die Wechselkurse zwischen Wiahrungen werden nach dem Grundsatz von Angebot und
Nachfrage an den internationalen Devisenmirkten festgesetzt, die wiederum von makrotkonomischen
Faktoren (wie beispielsweise der wirtschaftlichen Entwicklung in den unterschiedlichen Wihrungszo-
nen, den Zinsséitzen und internationalen Kapitalbewegungen), Spekulationen sowie Interventionen von
Seiten der jeweiligen Notenbanken bzw Regierungen beeinflusst werden (einschlieBlich der Auferle-
gung von Devisenkontrollen bzw -beschrinkungen).

Wechselkursschwankungen kénnen sich auf den Wert der Notes auswirken. Kommt es etwa zu Wech-
selkursschwankungen, kann dies dazu fithren, dass der Wert des jeweiligen Basiswertes negativ beein-
flusst wird. Sinkt der Wert des jeweiligen Basiswertes entsprechend und ist dies auch zum Zeitpunkt
der Liquidierung des entsprechenden Basiswertes noch von Relevanz, reduziert sich damit auch der
Tilgungsbetrag der Notes entsprechend.

Zinsen

Anleger in die Notes sollten sich bewusst sein, dass eine Anlage in die Notes mit Zinsrisiken einher-
gehen kann, die im Falle von Schwankungen der Zinssitze in der Wahrung aufireten kinnen, auf die
der Basiswert und/oder die Notes lauten.

Die Zinssétze werden nach dem Grundsatz von Angebot und Nachfrage an den internationalen Geld-
mirkten festgesetzt, die wiederum von makrotkonomischen Faktoren, Spekulationen sowie Interven-
tionen von Seiten der jeweiligen Notenbanken bzw Regierungen beeinflusst werden. Schwankungen
bei kurzfristigen und/oder langfristigen Zinssidtzen knnen sich auf den Wert der Notes auswirken.
Schwankungen bei den Zinssdtzen der Wihrung, auf die die Notes lauten, und/oder Schwankungen bei
den Zinssitzen der Wahrung bzw Wihrungen, auf die der Basiswert und/oder die Hedging-Anlagen
lauten, kdnnen sich auf den Wert der Notes auswirken,

Volatilitét

An der Volatilitit am Markt Idsst sich das Ausmall der Instabilitdt und der erwarteten Instabilitit bei
der Wertentwicklung der Notes und/oder des Basiswerts erkennen. Die am Markt herrschende Volati-
Jitdt ist nicht nur ein Gradmesser fiir die tatsdchliche Volatilitdt, sondern wird auch entscheidend von
den Kursen bzw Preisen fiir Instrumente bestimmt, die den Anlegern Schutz gegen diese Volatilitit
bieten. Die Preise bzw Kurse dieser Instrumente richten sich nach dem Grundsatz von Angebot und
Nachfrage an den Mirkten fiir Optionen und Futures allgemein. Diese Marktkrifte werden ihrerseits
von Faktoren wie beispielsweise der tatsdchlichen Volatilitét, der erwarteten Volatilitét, makroskono-
mischen Faktoren, nicht-marktkonformem Anlegerverhalten und Spekulationen beeinflusst.
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Abhingig vom Grad der Volatilitit im Hinblick auf die Notes und/oder den Basiswerte bzw dessen
Bestandteile, kénnen etwa die Kosten der Absicherung der Volatilitit steigen. Da die Portfoliogesell-
schaft auch diese Kosten zu tragen hat, und diese zulasten des Wertes des Basiswertes gehen, kann
sich etwa aus diesem Grund die Volatilitit negativ anf den Wert der Notes auswirken. Sinkt nédmlich
der Wert des jeweiligen Basiswertes und ist dies auch zum Zeitpunkt der Liquidierung des entspre-
chenden Basiswertes noch von Relevanz, reduziert sich damit auch der Tilgungsbetrag der Notes ent-
sprechend.

Ereditrisiko

Anleger in die Notes sollten sich dariiber im Klaren sein, dass eine solche Anlage Kreditrisiken bergen
kann. Die Notes bergen wie Anleihen oder andere Schuldtitel ein Kreditrisiko in Bezug auf die Emit-
tentin. Nachrangige Schuldtitel bzw Schuldtitel, die ein niedriges Rating aufweisen, werden in der Re-
gel als Wertpapiere mit hoherem Kreditrisiko und hoherer Ausfallwahrscheinlichkeit angesehen als
Wertpapiere, die mit einem hoheren Rating begeben werden. Gerit ein Emittent von Anleihen oder
anderen Schuldtiteln in finanzielle oder wirtschaftliche Schwierigkeiten, kann sich dies auf den Wert
der jeweiligen Wertpapiere (der auf Null sinken kann) und anf die Zahlungen, die auf diese Wertpa-
piere geleistet werden (die ebenfalls auf Null sinken konnen), auswirken. Ein Totalverlust des einge-
setzten Kapitals kann nicht ausgeschlossen werden.

Liquiditdtsrisiko

Bestimmte Arten von Vermdgenswerten oder Wertpapieren kdnnen nur schwer erworben oder ver-
kauft werden, insbesondere bei ungiinstigen Marktbedingungen. Dadurch kann die Preisermittiung fiir
die Bestandteile des Basiswertes erschwert oder negativ beeinflusst werden.

Koénnen die Bestandteile des Basiswertes mangels ausreichender Liquiditit nicht zu ihrem errechneten
Wert liquidiert werden, etwa auf Grund ungiinstiger Markibedingungen, reduziert sich der Riickzah-
lungsbetrag, den die Portfoliogesellschaft unter dem Kredit- und Pfandvertrag an die Emittentin be-
zahlen muss, entsprechend. Da die Hohe des Riickzahlungsbetrags fiir den Tilgungsbetrag pro Note
entscheidend ist, reduziert sich mit dem Riickzahlungsbetrag auch der Tilgungsbetrag der Notes.

3. Risiken im Hinblick auf die Emittentin

Die Emittentin ist ausschlieBlich zum Zwecke der Haltung und Verwaltung des eigenen Vermdgens
gegriindet worden und betreibt keinerlei andere gewerblichen oder kaufminnischen Geschifte, noch
sind solche fiir die Zukunft geplant. Obwohl die Emittentin dies nicht beabsichtigt, hitte sie jedoch die
Moglichkeit jederzeit ihren Geschiftszweck zu erweitern. In diesem Falle wire sie einer Reihe von
Geschiftsrisiken ausgesetzt, welche sich auf die Noteholder negativ auswirken kénnten. Treten solche
Risiken ein, kann dies dazu fithren, dass die Emittentin ihre Verpflichtungen aus oder im Zusammen-
hang mit den Notes teilweise oder zur Giinze nicht oder nicht rechtzeitig erfiillen kann. Dies konnte
insbesondere auch dann der Fall sein, wenn im Hinblick auf die Emittentin ¢in Insolvenzverfahren er-
dffnet wird, in dem die Noteholder keine besondere Stellung geniefen, sondern wie alle sonstigen un-
besicherten Gliubiger der Emittentin zu behandeln sind.

Fir die Frkennung, Messung und Bewirtschaftung der eingegangenen Risiken tragen der Verwal-
tungsrat und die Geschiftsleitung die Verantwortung.

Die Emittentin ist eine Anstalt nach liechtensteinischem Recht, deren Kapital nicht in Anteile zerlegt
ist und deren oberstes Organ der Inhaber der Griinderrechte ist. Durch die Verpflichtung aus dem Kre-
dit- und Pfandvertrag ist sichergestellt, dass die bei der Depotbank gehaltenen Vermogenswerte im 1.
Rang zu Gunsten der Emittentin verpfindet sind. Das Pfandrecht unterliegt den aligemeinen Regelun-
gen iiber die Anfechtung von Sicherheitenrechten. Wird das Pfandrecht erfolgreich angefochten, bietet
es der Emittentin - und damit in direkte den Noteholdern —~ keine Sicherheit.
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4, Risiken im Hinblick auf die Portfoliogesellschaft

Die Portfoliogesellschaft ist ausschliesslich zum Zwecke des Haltens und der Verwaltung des eigenen
Vermogens gegriindet worden und betreibt keinerlei andere gewerbliche oder kaufmannische Geschaf-
te, noch sind solche fiir die Zukunft geplant. Obwohl die Portfoliogesellschaft dies nicht beabsichtigt,
hitte sie jedoch die Moglichkeit, ihren Geschiftszweck zu erweitern. In diesem Fall wire sie einer
Reihe von Geschiftsrisiken ausgesetzt, welche sich auf die Noteholder negativ auswirken kénnten.
Treten solche Risiken ein, kann dies dazu fithren, dass die Portfoliogesellschaft ihren Verpflichtungen
aus oder im Zusammenhang mit den Notes teilweise oder zur Géinze nicht oder nicht rechtzeitig erfiil-
len kann. Dies konnte insbesondere auch dann der Fall sein, wenn im Hinblick auf die Portfoliogesell-
schaft ein Insolvenzverfahren ertffnet wird, in dem die Emittentin keine besondere Stellung genieft,
sondern wie alle sonstigen Glaubiger der Portfoliogeselischaft zu behandeln sind. Da die Noteholder
in keiner direkten Beziehung zur Portfoliogesellschaft stehen, haben sie grundsitzlich keine Ansprii-
che im Insolvenzverfahren der Portfoliogesellschaft.

Fiir die Erkennung, Messung und Bewirtschaftung der eingegangenen Risken tragen der Verwaltungs-
rat und die Geschéftsleitung die Verantwortung.

Aus dem Kredit- und Pfandvertrag ergeben sich Riickzahlungsverpflichtungen der Portfoliogesell-
schaft. Nebst der Verpflichtung zur Riickzahlung hat die Portfoliogesellschaft auch verschiedene wei-
tergehende Verpflichtungen gemal dem Kredit- und Pfandvertrag.

Aus der Veranlagung der im Rahmen des Kreditvertrages an die Portfoliogesellschaft zugefiihrten
Mittel in die Basiswerte konnen sich die zum Riickzahlungszeitpunkt ergebenden Liquidationserlése
verdndern und gemdss den beschriebenen Risken in Bezug auf die Basiswerte entsprechend verdndern.
Die unterschiediichen Basiswerte der verschiedenen Typen geniessen keinen besonderen Schutz im
Verhiltnis zueinander und zu einem sonstigen Vermégen der Portfoliogesellschaft, und der Portfolio-
gesellschaft steht jegliche Verfiigung tiber diese Vermogenswerte im Rahmen der vertraglichen Be-
dingungen frei, da die Basiswerte zu ihrem Vermdgen zdhlen. Die vertraglichen Regelungen des Kre-
dit- und Pfandvertrages konnen eine Verfiigung iiber die Bestandteile des Basiswertes durch die Port-
foliogesellschaft gegeniiber Dritten grundsitzlich nicht verhindern; allenfalls kénnten vertragliche An-
spriiche bei Verletzung der Verpflichtungen gegen die Portfoliogesellschaft geltend gemacht werden,
wobei solche Anspriiche nur dann auch tatsichlich durchsetzbar sind, wenn die Portfoliogesellschaft
auch iiber ausreichendes Vermd&gen verfiigt. Werden gegeniiber der Portfoliogesellschaft Anspriiche
welcher Art auch immer geltend gemacht, haftet das gesamte Vermégen der Portfoliogesellschaft ein-
schlieBlich der Bestandteile des Basiswertes. Dies bedeutet, dass die Bestandteile des Basiswertes al-
lenfalls der Exekution fiir solche Anspriiche unterliegen, sofern nicht frithere Sicherungsrechte dies
verhindern. Um dieses Risiko zu vermindern wurde die Geschiiftstitigkeit der Portfoliogesellschaft
vertraglich beschrinkt und die Vermogenswerte des Basiswertes zugunsten der Emittentin verpfiindet.

Die Emittentin erhdlt den Emissionserlos und verpflichtet sich diesen - aufgrund der Kredit- und
Pfandvertriige - an die Portfolicanstalt auf drei bereits zuvor bei der Depotbank erdffnete und zu Guns-
ten der Emittentin verpfindete Konten und Depots zu iibertragen. Fiir jeden Typ Notes wird ein ge-
trenntes verpfindetes Konto und Depot gefiihrt. Die Portfoliogeselischaft kann sodann ausschlieBlich
mit Zustimmung der Emittentin im Rahmen des Kredit- und Pfandvertrages iiber Investitionen und
Transaktionen auf diesen Konten und Depots verfiigen. Aufgrund der Personalunion zwischen den
Verwaltungsriten der Emittentin und der Portfoliogesellschaft besteht die Gefahr von Fehlleistungen
innerhalb dieser Transaktionskette. Da die Priifung durch die unabhingige Revisionsstelle nur einmal
jahrlich erfolgt, kénnte bis dort hin aus unentdeckten Fehlleistungen Schaden fiir die Emittentin als
Berechtigle — und indirekt die Noteholder - entstehen.

Die Werte auf den jeweiligen Bankkonten und Depots der Portfoliogeselischaft sind zwar zu Gunsten
der Emittentin getrennt verpfindet, dennoch besteht die Gefahr im Falle von Haftungsprozessen gegen
die Portfoliogesellschaft, dass die Pfandrechte nicht rechtskraftig durchsetzbar sind oder dass es auf-
grund solcher Prozesse zu langfristigen Sperren und Verzdgerungen bei der Tilgung der Notes kom-
men konnte.
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5. Spezielle Risiken aus der Struktur der Notes
Koppelung an den Basiswert und Wertenwicklung des Basiswerls

Anleger in die Notes sollten sich bewusst sein, dass die zwecks Koppelung der Notes an die Werten-
wicklung des Basiswerts eingesetzte Technik mit Risiken verbunden ist. Anleger sollten iiber Erfah-
rung im Hinblick auf Transaktionen verfiigen, bei denen Notes erworben werden, deren Wert sich von
einem Basiswert ableitet.

Der Wert des Basiswerts kann Schwankungen unterliegen und auf Grund verschiedener Faktoren stei-
gen oder fallen, unter anderem auch auf Grund von KapitalmaBnahmen, makrotkonomischen Faktoren
und Spekulationen. Die Wertverinderungen von Vermdgenswerten, die den Basiswert représentieren,
konnen durch Wertschwankungen anderer Wertpapiere oder anderer Vermogenswerte wie Fondsantei-
le oder Lebensversicherangspolicen entweder ausgeglichen oder noch verstiirkt werden.

Weiters sollten die im folgenden Unterabschnitt genannten speziellen Risikohinweise im Hinblick auf
den Basiswert selbst und dessen Bestandteile beachtet werden.

Verdiinderungen des Wertes des Basiswertes und der Handelskurse am Sekunddrmarkt

Die Notes stellen unbesicherte Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die iiber keinen "inneren Wert",
"net asset value" oder dhnliches verfiigen. Insbesondere stellt der Wert des Basiswerts, allenfalls ge-
teilt durch die Anzahl der emittierten Notes, wihrend der Laufzeit der Notes keinen "inneren Wert"
der Notes selbst dar und sollte daher nicht als Indikator fiir den Wert der Notes gesehen werden.

Dementsprechend muss der Wert der Notes nicht notwendigerweise mit dem anteiligen Wert des Ba-
siswertes iibereinstimmen. Dies gilt insbesondere auch fiir einen etwaigen Handelskurs der Notes im
Sekundirmarkt, der von Angebot und der Nachfrage abhiingig ist. Die Emittentin kann daher keinerlei
Voraussagen dahingehend treffen, ob ein etwaiger Kurs der Notes im Sekundérmarkt mit dem anteili-
gen Wert des Basiswertes iibereinstimmen wird.

Marktstérungen und Abwickiungsstorungen

Die Feststellung einer Marktstorung oder einer Abwicklungsstérung im Zusammenhang mit Anlagen,
in die im Rahmen des Basiswerts investiert wird, kann sich auf den Wert der Notes auswirken sowie
den Eintritt eines Filligkeitstermins verzgern.

Vergangene Wertentwicklungen

In der Vergangenheit erzielte Wertentwicklungen des Basiswerts lassen keinen Riickschluss auf des-
sen zukiinftige Entwicklung zu. Aus dem Umstand, dass die Wertentwicklung in der Vergangenheit
positiv war, kann nicht darauf geschlossen werden, dass dies auch in Zukunft so sein wird.

Bei den im vorliegenden Dokument wiedergegebenen zukunftsgerichteten Annahmen und Aussagen
handelt es sich lediglich um Meinungen und Prognosen der Emittentin. Sie geben die gegenwirtige
Auffassung der Emittentin in Hinblick auf zukiinftige mdgliche Ereignisse wieder, die allerdings noch
ungewiss sind. Eine Vielzahl von Faktoren kénnte dazu fithren, dass sich tatsichlich eintretende Er-
eignisse wesentlich von der prognostizierten Lage unterscheiden, was sich negativ auf die Noteholder
auswirken kénnte,

Einseitige Gestaltungsrechte der Emittentin
Die Emittentin hat dass Recht, die Notes vorzeitig zu kiindigen; keinem Noteholder kommt ein
diesbeziigliches Mitspracherecht zu. Kommt es zu einer derartigen vorzeitigen Kiindigung der Notes

durch die Emittentin, kann dies etwa dazu fithren, dass der jeweilige Basiswert rasch liquidiert werden
muss, was sich negativ auf den zu erwartenden Erlos flir die Liquidierung auswirken kann. Vermindert
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sich der Erlgs der Liquidation des Basiswertes, vermindert sich damit auch der Tilgungsbetrag fiir die
Notes.

Weiters hat die Emittentin das Recht, die Riickzahlung der Notes gem#B den Wertpapierbedingungen
zeitlich befristet aufzuschieben. Macht die Emittentin von diesem Recht gebrauch, hat dies insbeson-
dere zur Folge, dass die Noteholder allfiillige Tilgungsbetrige fur die Notes erst zeitlich spéter als ur-
spriinglich erwartet erhalten. Auch kann sich etwa der Wert des jeweiligen Basiswertes wihrend der
Zeit der Aufschiebung nachteilig verdndert. Tritt eines dieser Risken ein, konnte der Wert des Basgis-
wertes sinken. Sinkt der Wert und ist dies auch zum Zeitpunkt der Liquidierung des entsprechenden
Basiswertes noch von Relevanz, reduziert sich damit auch der Tilgungsbetrag der Notes entsprechend.

Gebiihren, Provisionen, Erfolgsbeteiliging, etc

Gebiihren, Provisionen, Transaktionskosten und #hnliches, die im Zusammenhang mit den Notes
und/oder dem Basiswert bzw dessen Bestandteilen anfallen, kénnen einzeln oder kumuliert zu Kos-
tenbelastungen fithren, die die mit den Notes erwarteten Gewinnchancen erheblich vermindern oder
sogar ausschiiefen konnen. Auch kdnnen insbesondere Ausgabeaufschlige sowie interne Kosten mog-
licherweise Gesamtkosten ergeben, die bei einem alifdlligen Direkterwerb des Basiswertes nicht oder
zumindest nicht in dieser Hohe anfallen wiirden. Des Weiteren ist zu beachten, dass Gebithrenbelas-
tungen fiir die Anleger teilweise von dem Umfang der tatsfichlichen Platzierung der Notes abhiingig
sind, was dazu fithrt, dass das diesbeziigliche Gebiihrenrisiko und die Gebiihrenbelastung fiir den ein-
zelnen Anleger mit dem zunelmenden Erfolg der Platzierung sinkt.

Zwischen der Emittentin und der Primeno AG bestelt eine Vereinbarung tiber die Zahlung einer am
Ende der Laufzeit der Notes zu verrechnenden Erfolgsbeteiligung, welche die Portfoliogeselischaft
dem Basiswert anlastet. Es besteht somit das Interesse, einen moglichst hohen Gesamtgewinn zu erzie-
len.

Borsenotierung

Die Emittentin beabsichtigt, einen Antrag auf Zulassung zur Notierung der Notes im Geregelten Markt
an der Wiener Borse zu stellen. Es kann jedoch keine Zusicherung dahingehend gegeben werden, dass
eine Notierung an dieser Borse tatsichlich erfolgt.

Auch wenn die Notes an einer oder mehreren Borsen notiert sind, besteht keine Gewissheit dahinge-
hend, dass die an einer oder mehreren Borsen notierten Notes liquide sein werden oder dass der Kurs,
zu dem die Notes an einer Borse gehandelt werden, mit dem Nettoinventarwert je Anteil identisch ist.
Es kann keine Zusicherung abgegeben werden, dass die Notes, sobald sie einmal an einer Bérse notiert
sind, an dieser Borse notiert bleiben, bzw dass die Notierungsbedingungen unveréndert bleiben.

Ein Borsekurs der Notes kann insbesondere vom Wert des Basiswertes bzw der darin enthaltenen Be-
standteile und vom allgemeinen Zinsniveau abhingig sein. Die Kursentwicklung der Notes korreliert
nicht notwendigerweise mit dem Wert der im Basiswert enthaltenen Bestandteile.

Der Handel mit Notes an einer Borse kann auf Grund von Marktbedingungen, oder wenn der Handel
mit den Notes nach Ansicht der betreffenden Bérse nicht ratsam ist, ausgesetzt werden. Ferner kann
der Handel mit den Notes einer Aussetzung des gesamten Handels auf Grund auBerordentlicher
Marktvolatilitit unterworfen sein, die nach den Bestimmungen der betreffenden Borse erfolgt. Wird
der Handel an einer Borse ausgesetzt, so kénnen Anteilsinhaber ihre Notes unter Umstiinden erst bei
Wiederaufnahme des Handels verkaufen.

Dem Anleger sollte, bevor er eine positive Anlageentscheidung im Hinblick auf die Notes trifft, be-
wusst sein, dass auch eine etwaige Borsenotiz keine Garantie fiir Liquiditit der Notes bieten kann.
Selbst im Fall einer Bérsenotiz muss sich ein Erwerber fiir die zu verduliernden Notes finden, der auch
bereit ist einen Preis, wie vom VerfuBerer gewlinscht, zu bezahlen; findet sich kein solcher Erwerber,
kann der VerduBerer die Notes nicht oder aber nicht zu einem von ihm gewiinschten Preis verduflern.
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Sekundérhandel

Notes, die an einer Bérse notiert werden, konnen dennoch hauptsichlich an einem auBerbdrslichen
Markt (Over-the-Counter, "OTC") gehandelt werden. Das Bestehen eines liquiden Marktes fiir den
Handel mit den Notes kann in einem solchen Fall davon abhiingen, ob Broker/Handler fiir diese Notes
Kauf- und Verkaufskurse stellen. Als Vorbedingung fiir die Notierung an bestimmten Bérsen kiinnen
zwar ein oder mehrere Market Maker, bei denen es sich um Finanzinstitute handelt, zur Stellung von
Kursen fiir die Notes ernannt werden, es kann jedoch keine Zusicherung dahingehend abgegeben wer-
den, dass fiir die Notes laufend ein Markt bereitgestellt werden wird oder dass ein solcher Markt liqui-
de sein bzw bleiben wird; Gleiches gilt, wenn jemand eine Market Maker Funktion freiwillig tiber-
nimmt. Der Kurs, zu dem die Notes verkauft werden kénnen, kann durch eingeschrinkte bzw nicht
vorhandene Miirkte fiir den Handel mit den Notes beeintriichtigt werden. Die von einem Market Maker
gestellten Kurse miissen nicht notwendigerweise den Kursen entsprechen, die sich ohne solches Mar-
ket Making und in einem liquiden Markt gebildet hitten.

Es lsst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundérmarkt fiir die Notes entwickeln
wird, zu welchem Preis die Notes an diesem Sekundirmarkt gehandelt werden und ob dieser Sekun-
dirmarkt liquide sein wird oder nicht. Aus der Tatsache, dass die Notes in der genannten Art zum
Handel zugelassen oder notiert sind, folgt nicht zwangsliufig, dass hohere Liquiditit vorliegt, als
wenn dies nicht der Fall wire. Je eingeschriinkter der Sekundérmarkt ist, desto schwieriger kann es fir
die Noteholder sein, den Wert der Notes vor dem Filligkeitstag zu realisieren.

Dem Anleger sollte, bevor er eine positive Anlageentscheidung im Hinblick auf die Notes trifft, be-
wusst sein, dass auch ein etwaiger Sekundirmarkt keine Garantie fiir Liquiditéit der Notes bieten kann.
Selbst im Fall eines Sekundidrmarkts muss sich ein Erwerber fiir die zu veriuBernden Notes finden, der
auch bereit ist einen Preis, wie vom VerduBerer gewlinscht, zu bezahlen; findet sich kein solcher Er-
werber, kann der VeriuBerer die Notes nicht oder aber nicht zu einem von ihm gewliinschten Preis ver-
dufern.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Exmittentin und sonstige in diesem Prospekt genannte Dritte kénnen gegebenenfalls an Geschiften
iiber den Basiswert oder dessen Bestandteile beteiligt sein, sowohl fiir eigene Rechnung als auch fiir
Rechnung von durch sie verwalteten Vermdgen. Diese Geschifte sind moglicherweise nicht zum Nut-
zen der Noteholder und kénnen positive oder negative Auswirkungen auf den Wert des Basiswert bzw
dessen Bestandteile und damit indirekt auf den Wert der Notes haben. Zudem kénnen die Emittentin
und die sonstigen Dritten gegebenenfalls in Bezug auf die Notes eine andere Funktion ausiiben, zB als
Zahlstelle, Depotbank, Initiator, etc. Die Emittentin und die sonstigen Dritten konnen zudem weitere
derivative Instrumente in Verbindung mit dem Basiswert bzw dessen Bestandteilen ausgeben, wobei
die Einfiihrung solcher mit den Notes im Wettbewerb stehender Produkte sich auf den Wert der Notes
auswirken kann.

Die Emittentin und die sonstigen Dritten konnen auflerdem in Verbindung mit kiinftigen Angeboten
des Basiswertes bzw dessen Bestandteile als Konsortialmitglieder fungieren oder als Finanzberater
oder als Geschiftsbank fiir den Emittenten fungieren. Tatigkeiten der genannten Art kdnnen bestimmte
Interessenkonflikte mit sich bringen und sich auf den Wert der Notes auswirken.

Weiter kénnen die Emittentin, der Investmentberater, die Hauptvertriebstelle, der Initiator, die Portfo-
liogesellschaft und die sonstigen Dritten nicht-dffentliche Informationen in Bezug auf den Basiswert
bzw dessen Bestandteile erhalten und weder die Emittentin, noch der Investmentberater, noch die
Hauptvertriebstelle, noch der Initiator, noch die Portfoliogesellschaft noch die sonstigen Dritten sind
verpflichtet, solche Informationen zu verdffentlichen oder sonst einem Noteholder bekannt zu geben.

Im Zusammenhang mit Interessen der Emittentin und Interessen von sonstigen in diesem Prospekt ge-
nannten Dritten wird auch auf die Ausfiihrungen in Teil IT, Punkt 3.1 verwiesen.
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Besteuerung

Erwerber der Notes sollten sich dariiber im Klaren sein, dass sie unter Umsténden zur Zahlung von
Einkommensteuern, Quellenstevern, Kapitalertragsteuern, Vermdgenssteuern, Stempelsteuern oder
sonstigen Steuern auf Ausschiittungen bzw ausschiittungsgleiche Eririge, VersuBerungsgewinne (un-
abhingig davon, ob diese Verduferungsgewinne realisiert wurden oder nicht) oder auf zugeflossene,
aufgelaufene oder als zugeflossen geltende Ertrége etc verpflichtet sind. Diese Steuerpflicht gilt nach
MaBgabe der Gesetzgebung und Praxis des Landes, in dem die Notes erworben, verkauft, gehalten o-
der zur Riicknahme eingereicht werden, und des Landes, dessen Staatsangehériger der Anteilsinhaber
ist bzw in dem er fiir Steverzwecke ansissig ist.

Anleger, die Zweifel in Bezug auf ihre steverliche Lage haben, sollten einen unabhiingigen Steuerbera-
ter hinzuziehen. Ferner sollten sich Anleger dariiber im Klaren sein, dass sich Steuervorschriften und
ihre Anwendung bzw Auslegung durch die zustidndigen Steuerbehdrden jeweils dndern konnen. Aus
diesem Grund sind genane Voraussagen iiber die steuerliche Behandlung, die zum jeweiligen Zeit-
punkt gelten wird, nicht mdglich.

5. Risiken im Hinblick auf den Basiswert

5.1 Grunds#tzliches

Treten die nachfolgenden Risikofaktoren einzeln order gemeinsam auf, kann sich dies negativ auf die
Notes und/oder auf den jeweiligen Basiswert und/oder auf die Bestandteile des Basiswertes und/oder
deren zugrunde hiegenden Vermd&genswerte auswirken. Sinkt etwa der Wert des jeweiligen Basiswer-

tes und ist dies auch zum Zeitpunkt der Liquidierung des entsprechenden Basiswertes noch von Rele-
vanz, reduziert sich damit auch der Tilgungsbetrag der Notes.

5.2 Bindung an den Basiswert

Die den Noteholder zustehenden Anspriiche sind gemadB § 7 in Verbindung mit § 2 der jeweiligen
Wertpapierbedingungen (siche Teil II, Punkt 4.1.15 ff) auf denjenigen Betrag beschrinkt, der an die
Emittentin unter dem Kredit- und Pfandvertrag im Zusammenhang mit den jeweiligen Notes tatséich-
lich bezahlt wird. Fiir die Noteholder folgt daraus das Risiko, fiir die Notes am Tilgungstermin keine
oder nur eine eingeschriinkte Zahlung zu erhalten, wenn, etwa wegen Insolvenz der Portfoliogesell-
schaft oder aus anderen Griinden, die Portfoliogesellschaft ihren Verpflichtungen aus dem Kredit- und
Pfandvertrag ganz oder teilweise nicht nachkommt. Die von der Portfoliogesellschaft eingegangen
Verpflichtungen werden weder von der Emittentin noch von irgendeinem anderen Dritten garantiert.
Erfiilit die Portfoliogesellschaft thre Verpflichtungen aus dem Kredit- und Pfandvertrag nicht und ist
auch eine zwangsweise Durchsetzung der gegen sie bestehenden Anspriiche nicht erfolgreich, besteht
fiir die Noteholder das Risiko von verminderten und/oder verspéteten Zahlungen und gegebenenfalls
sogar des vollstindigen oder teilweisen Verlusts des eingesetzten Kapitals.

Unter Vernachldssigung von Wertsteigerungen wird sich die Zusammensetzung des Basiswertes
zwecks Bedienung der laufenden Verwaltungsgebithr zugunsten der Anteile am US Life Thesaurus
Fonds entwickeln, da zuerst Anteile am Hedgefonds zur Bedienung der laufenden Verwaltungsgebiihr
verwertet werden (erst wenn die Verwertung der Anteile am Hedgefonds zur Bedienung der Verwal-
tungsgebiihr nicht mehr ausreicht, werden auch andere Bestandteile des Basiswertes verwertet). Fiir
die Noteholder folgt daraus das Risiko, dass der Basiswert iiber die Zeit einseitig in die Anteile am US
Life Thesaurus Fonds investiert sein kann, was wiederum zu einer gréfleren Abhingigkeit des Werts
des Basiswerts vom US Life Thesaurus Fonds und damit indirekt des Werts bzw der Hohe der Riick-
zahlung unter dem Kredit- und Pfandvertrag fithren kann.

Insbesondere erhoht sich das Risiko einer einseitigen Veranlagung zu Gunsten des US Life Thesaurus
Fonds bei den Notes Typ 10 im Vergleich zu den Notes Typ 25 und bei den Notes Typ 25 im Ver-
gleich zu den Notes Typ 35 iiberproportional, da im Falle einer negativen Entwicklung des Oxeye
Growth Fund Euro Class, die jahrlichen Verwaltungsgebiihren das gesamte in den Oxeye Growth

23



Fund investierte Kapital schneller vorzeitig aufzehren kinnten, als dies bei Notes Typ 25 bzw Notes
Typ 35 der Fall wiire.

Der Wert des Basiswertes bzw seiner Bestandteile kann zeitlichen Schwankungen unterworfen sein.
Diese Wertschwankungen sind von einer Vielzahl von Faktoren abhingig, wie beispielsweise volks-
wirtschaftlichen Faktoren und Spekulationen. Da der Basiswert aus mehr als einem Bestandteil be-
steht, kdnnen Schwankungen im Wert eines enthaltenen Bestandteils durch Schwankungen im Wert
des anderen enthaltenen Bestandteils ausgeglichen aber anch verstiirkt werden.

Der historische Preis des Basiswertes bzw seiner Bestandteile indiziert nicht die zukiinftige Wertent-
wicklung des Basiswertes bzw seiner Bestandteile. Veriinderungen in dem Marktpreis des Basiswertes
bzw seiner Bestandteile konnen den Handelspreis der Notes beeinflussen und es ist nicht vorhersehbar,
ob der Marktpreis des Basiswertes bzw seiner Bestandteile steigt oder fiilt.

Eine Ersetzung eines der Bestandteile des Basiswertes ist nicht vorgesehen. Allenfalls wire eine An-
derung dann mdglich, wenn die Bedingungen der Emission in der Versammiung der Noteholder ge-
miB § 13 der jeweiligen Wertpapierbedingungen (siehe Teil II, Punkt 4.1.15 ff) entsprechend geéindert
werden.

Im Weiteren ist zu beachten, dass die Zusammensetzung des Basiswertes statisch ist und daher auf
Markttrends und Marktinderungen nicht oder nur bedingt reagiert werden kann.

5.3 Risiken im Zusammenhang mit Anlagen des US Life Thesaurus Fonds in Lebensversicherungspo-
licen

Fondsspezifische Risiken

Die Wertentwickiung der Anteile ist von der Anlagepolitik sowie von der Marktentwicklung der ein-
zelnen Anlagen des Fonds abhiingig und kann nicht im Voraus festgelegt werden. In diesem Zusam-
menhang ist darauf hinzuweisen, dass der Wert der Anteile gegeniiber dem Ausgabepreis jederzeit
steigen oder fallen kann. Es kann nicht garantiert werden, dass der Anleger sein investiertes Kapital
zuriick erhilt.

Der US Life Thesaurus Fonds ist ein Investmentunternehmen liechtensteinischen Rechts der Kategorie
fiir qualifizierte Anleger, das weltweit hauptsiichlich in Kapitallebensversicherungen, Risikolebensver-
sicherungen und Rentenversicherungen investiert. Daraus konnen sich folgende spezifische Risiken
ergeben:

a) Das Risiko der Langlebigkeit hat einen negativen Einfluss auf die Rendite der Police. Die versiche-
rungsmathematische (aktuarische Schétzung) der Lebenserwartung kann drastisch von der tatsichli-
chen Lebensdauer der versicherten Person abweichen. Die dann auf die aktuarische Schéitzung der Le-
benserwartung abgezinste Forderung wiirde somit an Wert verlieren;

b) Beim Erwerb von Term Life Policen besteht das zusétzliche Risiko, dass der Versicherungsfall au-
ferhalb der vertraglichen Versicherungsdauer eintritt und als Folge davon keinerlei Versicherungsleis-
tungen zur Auszahlung mehr kommen kéonen;

¢) Ausfallrisiken bestehen insoweit, als ein Versicherungsunternehmen insolvent werden kann;

d) Die Zahlung der Todesfallsumme kénnte aus sonstigen Griinden, welche der Fonds nicht zu ver-
antworten hat, vorzogert oder verweigert werden;

¢) Obwohl die Trustees, {iber welche die Versicherungsankiufe und Primienzahlungen abgewickelt
werden, entsprechend versichert sind (,,Omission & Errors*) und ihre Dienstleistungen mit branchen-
iiblicher Sorgfalt erbringen, sind Tatbestinde wie Fahrlassigkeit etc. nicht v6llig auszuschlieBen. Die
dadurch entstehenden Schiden kénnen versicherungstypischen Vorbehalten unterliegen;
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f) Der Markt fiir Versicherungspolicen hat oftmals eine eingeschrinkte Liquiditit und Transparenz in
der Preisfindung. Grosse Mittelriickfliisse aus dem Fonds und die damit einhergehenden Zwangsver-
kéufe kénnen zu Verkaufspreisabschldgen auf dem Sekundirmarkt fiihren, was sich negativ auf den
Wert der Fondsanteile auswirken wiirde. Zudem konnen sich aufgrund der eingeschriinkten Liquiditit
massive Verzogerungen bei der Riickzahlung von Anteilen ergeben;

g) Die steuerliche Praxis beziiglich der Handhabung der Verrechnungsstener (Withholding Tax) auf
die Life-Settlements konnen sich zu ungunsten des Fonds veriindern;

h) Falls Zwischengesellschaften zur Minderung einer allfilligen Steuerlast verwendet werden miissen,
kann sich daraus ein allgemeines Strukturrisiko (Counterpartrisiko) ergeben;

i) Wiahrend der ersten 2 Jahre nach dem Erwerb von Anteilen kann ein potentieller Investor diese nicht
zur Riickzahlung geben. Und erst ab dem 10ten Haltejahr werden bei alifilligen Riicknahmen von
Fondsanteilen keine Kommissionen mehr erhoben. Ist es notwendig, dass Anteile an dem Fonds vor
dem 10ten Haltejahr verduflert werden miissen, kann dies erst nach dem Ablauf der ersten 2 Jahre
durch Riickzahlung erfolgen — davor miisste ein Kaufer fiir die Anteile gefunden werden — und danach
nur unter Belastung von Gebithren, was den Wert des Bassiswertes und damit indirekt den Tiligungs-
betrag der Notes reduzieren kann;

j) Durch den Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht der Absicherung dienen, kann es
zu erhohten Risiken kommen,;

k) Zur Erzielung eines Hebeleffektes kann der Fonds bis zu 50% seines Nettovermégens Kredite auf-
nehmen. Bei negativer Entwicklung der Anlagen (zB ausgeltst durch Zwangsverkiufe von Policen bei
grofien Riickfliissen und/oder durch negative Bonititsverinderung der gehaltenen Policen) kann es bei
voller Ausniitzung der genannten Kreditaufnahme zu starken Kapitalverlusten kommen.

Eine angemessene Diversifikation des Fondsvermdgens wird angestrebt.
Allgemeine Risiken

Zusitzlich zu den fondsspezifischen Risiken kénnen die Anlagen des Fonds auch allgemeinen Risiken
unterliegen.

Alle Anlagen in Investmentunternehmen sind mit Risiken verbunden, Die Risiken kénnen u.a. Aktien
und Anleihensmarktrisiken, Wechselkurs-, Zins-, Kredit- und Volatilitdtsrisiken sowie politische Risi-
ken umfassen bzw damit verbunden sein. Jedes dieser Risiken kann auch zusammen mit anderen Risi-
ken auftreten. Auf einige dieser Risiken wird in diesem Abschnitt kurz eingegangen. Es gilt jedoch zu
beachten, dass dies keine abschlieende Auflistung aller moglichen Risiken ist.

Derivative Finanzinstrumenite

Der Fonds darf derivative Finanzinstrumente einsetzen. Diese kénnen nicht nur zur Absicherung ge-
nutzt werden, sondern kdnnen einen Teil der Anlagestrategie darstellen. Der Einsatz von derivativen
Finanzinstrumenten zu Absicherungszwecken kann durch entsprechend geringere Chancen und Risi-
ken das allgemeine Risikoprofil verindern. Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Anla-
gezwecken kann sich durch zusitzliche Chancen und Risiken auf das allgemeine Risikoprofil auswir-
ken.

Derivative Finanzinstrumente bergen auch das Risiko, dass dem Fonds ein Verlust entsteht, weil eine
andere an dem derivativen Finanzinstrument beteiligte Partei ihre Verpflichtungen nicht einhilt. Die-
ses Risiko ist bei Warrants, OTC-Optionen und OTC Termingeschéften, strukturierten Produkten, exo-
tischen Optionen, etc. besonders hoch.
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Treten derartige Risiken ein, vermindert dies das Vermdgen des Fonds und damit indirekt auch den
Wert des jeweiligen Basiswertes. Sinkt nimlich der Wert des jeweiligen Basiswertes und ist dies auch
zum Zeitpunkt der Liquidierung des entsprechenden Basiswertes noch von Relevanz, reduziert sich
damit auch der Tilgungsbetrag der Notes entsprechend.

Emittentenrisiko (Bonitdtsrisiko)

Die Verschlechterung der Zahlungsfihigkeit oder gar der Konkurs eines Emittenten bedeuten einen
mindestens teilweisen Verlust fiir das Fondsvermogen.

Gegenparteienrisiko

Das Risiko besteht darin, dass die Erfiillung von Geschiften, welche auf Rechnung des Fondsvermd-
gens abgeschlossen werden, durch Liquidititsschwierigkeiten oder Konkurs der entsprechenden Ge-
genpartei gefahrdet ist.

Geldwertrisiko

Die Inflation kann den Wert der Anlagen des Fondsvermdgens mindern. Die Kaufkraft des investier-
ten Kapitals sinkt, wenn die Inflationsrate hoher ist als der Ertrag, den die Anlagen abwerfen.

Konjunkturrisiko

Es handelt sich dabei um die Gefahr von Kursverlusten, die dadurch entstehen, dass bei der Anlage-
entscheidung die Konjunkturentwicklung nicht oder nicht zutreffend beriicksichtigt und dadurch
Wertpapieranlagen zum falschen Zeitpunkt getitigt oder Wertpapiere in einer ungiinstigen Konjunk-
turphase gehalten werden.

Léinderrisiko

Anlagen in Landern mit politisch instabilen Verhiltnissen unterliegen besonderen Risiken. Diese kon-
nen sehr rasch zu groBen Kursschwankungen fithren. Dazu gehoren beispielsweise Devisenbeschrén-
kungen, Transferrisiken, Moratorien oder Embargos.

Treten entsprechende Risiken ein, kann dies das Vermdgen des Fonds und damit indirekt auch den
Wert des jeweiligen Basiswertes negativ beeinflussen. Sinkt der Wert des jeweiligen Basiswertes und
ist dies auch zum Zeitpunkt der Liquidierung des entsprechenden Basiswertes noch von Relevanz, re-
duziert sich damit auch der Tilgungsbetrag der Notes entsprechend. '

Liquiditétsrisiko

Bei Titeln kleinerer Gesellschaften (Nebenwerte) besteht das Risiko, dass der Markt phasenweise nicht
liquid ist. Dies kann zur Folge haben, dass Titel nicht zum gewiinschten Zeitpunkt und/oder nicht in
der gewiinschten Menge und/oder nicht zum erhofften Preis gehandelt werden kdnnen.

Konnen die Bestandteile des Fonds mangels ausreichender Liquiditit nicht zu ihrem errechneten Wert
liquidiert werden, kann dies das Vermégen des Fonds und damit indirekt auch den Wert des jeweiligen
Basiswertes negativ beeinflussen. Sinkt der Wert des jeweiligen Basiswertes und ist dies auch zum
Zeitpunkt der Liquidierung des entsprechenden Basiswertes noch von Relevanz, reduziert sich damit
auch der Tilgungsbetrag der Notes entsprechend.

Markarisiko (Kursrisiko)

Dieses ist ein allgemeines, mit allen Anlagen verbundenes Risiko, das darin besteht, dass sich der
Wert einer bestimmten Anlage mdglicherweise gegen die Interessen des Fonds verdndert.
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Tritt dieses Risiko ein, kann dies das Vermdgen des Fonds und damit indirekt auch den Wert des je-
weiligen Basiswertes negativ beeinflussen. Sinkt der Wert des jeweiligen Basiswertes und ist dies
auch zum Zeitpurnkt der Liquidierung des entsprechenden Basiswertes noch von Relevanz, reduziert
sich damit anch der Tilgungsbetrag der Notes entsprechend.

Psychologisches Marktrisiko

Stimmungen, Meinungen und Gertichte kénnen einen bedeuntenden Kursriickgang verursachen, ob-
wohl sich die Ertragslage und die Zukunftsaussichten der Unternehmen, in welche investiert wird,
nicht nachhaltig verdndert haben miissen. Das psychologische Markirisiko wirkt sich besonders auf
Akfien aus.

Tritt dieses Risiko ein, kann dies das Vermdgen des Fonds und damit indirekt auch den Wert des je-
weiligen Basiswertes negativ beeinflussen. Sinkt der Wert des jeweiligen Basiswertes und ist dies
auch zum Zeitpunkt der Liquidierung des entsprechenden Basiswertes noch von Relevanz, reduziert
sich damit auch der Tilgungsbetrag der Notes entsprechend.

Settlement Risiko

Es handelt sich dabei um das Verlustrisiko des Fonds, wenn ein abgeschlossenes Geschift nicht wie
erwartet erfiillt wird, da eine Gegenpartei nicht zahlt oder liefert, oder es kénnen Verluste aufgrund
von Fehlem im operativen Bereich im Rahmen der Abwicklung eines Geschifis aufireten.

Steverrisiko

Das Kaufen, Halten oder Verkaufen von Anlagen des Fonds kann steuergesetzlichen Vorschriften (zB
Queliensteuerabzug) auBerhalb des Domizillandes des Fonds unterliegen. Sehen solche steuergesetzli-
chen Vorschriften Regelungen vor, die sich nachteilig auf das Vermé&gen des Fonds und damit indirekt
auch den Wert des jeweiligen Basiswertes auswirken, konnte der Wert des jeweiligen Basiswertes sin-
ken. Sinkt der Wert des jeweiligen Basiswertes und ist dies auch zum Zeitpunkt der Liquidierung des
entsprechenden Basiswertes noch von Relevanz, reduziert sich damit auch der Tilgungsbetrag der No-
tes entsprechend.

Unternehmerrisiko

Anlagen in Aktien stellen eine direkte Beteiligung am wirtschaftlichen Erfolg bzw. Misserfolg eines
Unternehmens dar. Im Extremfall - bei einem Konkurs - kann dies den vollstindigen Wertverlust der
entsprechenden Anlagen bedeuten.

Wahrungsrisiko

Hilt der Fonds Vermbgenswerte, die auf Fremdwahrung(en) lauten, so ist es (soweit Fremdw#hrungs-
positionen nicht abgesichert werden) einem direkten Wahrungsrisiko ausgesetzt. Sinkende Devisen-
kurse fiihren zu einer Wertminderung der Fremdwiahrungsanlagen. Im umgekehrten Fall bietet der De-
visenmarkt auch Chancen auf Gewinne. Neben den direkten bestehen auch indirekte Wihrungsrisiken.
International titige Unternebmen sind mehr oder weniger stark von der Wechselkursentwicklung ab-
hingig, was sich indirekt auch auf die Kursentwicklung von Anlagen auswirken kann.

Wechselkursschwankungen kdnnen sich auf den Wert des Fonds, und damit indirekt auch auf den
Wert der Notes, auswirken. Kommt es etwa zu Wechselkursschwankungen, kann dies dazu fiihren,
dass der Wert des jeweiligen Basiswertes negativ beeinflusst wird. Sinkt der Wert des jeweiligen Ba-
siswertes entsprechend und ist dies auch zum Zeitpunkt der Liquidierung des entsprechenden Basis-
wertes noch von Relevanz, reduziert sich damit auch der Tilgungsbetrag der Notes entsprechend.

Zinsénderungsrisiko
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Soweit der Fonds in verzinsliche Wertpapiere investiert, ist es einem Zinsidnderungsrisiko ausgesetzt.
Steigt das Marktzinsniveau, kann der Kurswert der zum Fondsvermdgen gehdrenden verzinslichen
Wertpapiere erheblich sinken. Dies gilt in erhShtem Masse, soweit das Fondsvermdgen auch verzinshi-
che Wertpapiere mit lingerer Restlaufzeit und niedrigerer Nominalverzinsung halt.

5.4 Risiken im Zusammenhang mit direkten und indirekten Anlagen des Basiswerts in einen Hedge
Fonds

Allgemeines

Die folgende Auflistung der mit einer Anlage in einen Hedge Fonds, etwa die Anlage in Anteile am
OXEYE Growth Fund Euro Class, verbundenen Risiken erhebt keinen Anspruch auf Vollstindigkeit.

Die Performance eines Hedge Fonds wird von der Wertentwicklung der von dem jeweiligen Manager
ausgewihlten Anlagen und in starkem MaBe von der Kompetenz der Verantwortlichen fiir das Tages-
geschift beim jeweiligen Manager bestimmt. Das Ausscheiden solcher Personen oder die anderweitige
Einstellung der Anlagetitigkeit im Namen des Managers durch solche kénnte zu Verlusten und/oder
die Beendigung oder Aufldsung des jeweiligen Hedge Fonds fiihren. Die Anlagestrategie, die Anlage-
beschrankungen und Anlageziele eines Hedge Fonds geben einem Manager betréchtlichen Spielraum
bei der Anlage der entsprechenden Vermdgenswerte. Es kann keine Gewihr dafiir ibernommen wer-
den, dass der Manager mit seinen Anlageentscheidungen Gewinne erzielt oder diese eine effektive
Absicherung gegen Wertverlust bei den jeweiligen Hedge Fonds durch Marktrisiken oder sonstige Ri-
siken bieten.

Hedging-Risiken

Ein Manager kann Optionsscheine, Futures, Terminkontrakte, Swaps, Optionen oder andere derivative
Instrumente in Bezug auf Wertpapiere, Wertpapierindices, Zinssitze oder andere Anlagekategorien
(sowie Kombinationen der vorgenannten) einsetzen, urn im Rahmen seiner Handelsstrategien und als
Absicherung gegen Kapitalmarktbewegungen "marktneutrale" Arbitragepositionen aufzubauen. Durch
AbsicherungsmaBnahmen gegen Wertverluste bei einer Portfolioposition werden Wertschwankungen
bei Portfoliopositionen nicht eliminiert und Verluste, wenn diese Positionen an Wert verlieren, nicht
verhindert. Es werden dadurch jedoch andere Positionen aufgebaut, die darauf ausgerichtet sind, von
denselben Entwicklungen zu profitieren, so dass die Wertminderung der Portfoliopositionen abgemil-
dert wird. Solche Hedging-Transaktionen kénnen auch die Gewinnmdglichkeiten bei steigendem Wert
der Portfolioposition beeintrichtigen. Zudem ist der Manager mdglicherweise nicht immer in der La-
ge, Hedging-Transaktionen durchzufiihren, oder dies zu Preisen, Sitzen oder Stinden zu tun, die fir
den Hedge Fonds vorteithaft sind. Der Erfolg von Hedging-Transaktionen hingt von der Entwicklung
der Wertpapiere, Wertpapierindices, Zinssfitze sowie der Stabilit4t oder Vorhersagbarkeit von Preis-
verhiltnissen ab. Zudem kann der Grad der Korrelation zwischen den Kursbewegungen bei den im
Rahmen der Hedging-Strategie eingesetzten Instrumenten und der abgesicherten Portfolioposition va-
riieren. Weiters ist der jeweilige Manager mdglicherweise aus einer Reihe von Griinden nicht in der
Lage oder nicht bestrebt, eine perfekte Korrelation zwischen diesen Hedging-Instrumenten und den
abgesicherten Portfoliopositionen herzustellen. Bei unvollkommener Korrelation ist die von dem Hed-
ge Fonds beabsichtigte Absicherung unter Umsténden nicht gegeben oder dieser einem Verlustrisiko
ausgesetzt.

Hebelwirkung

Hedge Fonds kénnen oft ohne Einschrinkungen auf Fremdmittel zuriickgreifen und dabei verschiede-
ne Kreditlinien und andere Formen der Fremdfinanzierung in Anspruch nehmen. Die Moglichkeit der
Fremdfinanzierung kann zwar eine Steigerung des von einem Hedge Fonds erzielten Gesamtertrages
bewirken, birgt jedoch auch die Gefahr erhShter Verluste. Liegen Ertrag und Wertsteigerung fremdfi-
nanzierter Anlagen unter den itn Zusammenhang mit den Krediten fiilligen Zinszahlungen, so sinkt der
Wert des Hedge Fonds. Dariiber hinaus wird jedes Ereignis, das sich nachteilig auf den Wert einer An-
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lage eines Hedge Fonds auswirkt, in dem MabBe verstirkt, wie der Hedge Fonds auf eine solche Fremd-
finanzierung ruriickgreift.

Derivate

Bestimmte Hedge Fonds k&nnen in komplexe derivative Finanzinstrumente investieren, die darauf ab-
zielen, das Anlageergebnis bestimmter Wertpapiere, Wertpapierindices, Zinssitze oder andere Anla-
gekategorien (sowie Kombinationen der vorgenannten) mit oder ohne Fremdfinanzierung zu dndern
oder zu ersetzen. Solche Finanzinstrumente sind im Allgemeinen mit einem Kontrahentenrisiko ver-
bunden, und die Wertentwicklung entspricht unter Umstiéinden nicht den Erwartungen der Kontrahen-
ten, und kénnen entsprechend mit groferen Verlusten bzw Gewinnen fiir den Anleger verbunden sein.
Alle Anlagen dieser Art unterliegen zus#tzlichen Risiken, die zu vSlligen oder teilweisen Ausfillen
fithren kdnnen, insbesondere im Hinblick auf Zinssatz und Kreditrisiko, Volatilitit, internationale und
lokale Kurswerte und Nachfrage sowie allgemeine wirtschaftliche Faktoren und das Konjunkturge-
schehen. Derivate kdnnen mit einer erheblichen Hebelwirkung ausgestattet sein, was zu einer wesent-
lichen Verstirkung der Marktentwicklungen fithren kann, so dass die Verluste unter Umstéinden den
Wert der Anlage tibersteigen. Die Hedge Fonds konnen zudem Optionen auf eine Reihe von Bezugs-
objekten kaufen oder verkaufen. Das Risiko beim Verkauf von Optionen ist unbegrenzt, da der Ver-
kaufer einer Option das zu Grunde liegende Wertpapier bei Ausiibung zu einem bestimmten Preis kau-
fen (im Falle einer Put-Option) oder verkaufen (im Falle einer Call-Option) muss. Es besteht keine
Beschrinkung fiir den Preis, den ein Hedge Fonds unter Umstéinden zur Erfillung seiner Verpflich-
tungen als Optionsstillhalter zu zahlen hat. Als Anlageinstrumente, die bei Falligkeit wertlos geworden
sein kdnnen, kénnen Optionen zu einer erheblichen ErhShung von Hebelwirkung und Risiko in Bezug
auf das Markt-Exposure eines Hedge Fonds fithren. Die Verwendung bestimmter Optionsstrategien
hat eventuell Anlageverluste fiir den Hedge Fonds zur Folge, die selbst bei Positionen erheblich sein
konnen, fir die der jeweilige Manager die Entwicklung von Markipreisen und Preisverhiltnissen rich-
tig prognostiziert hat.

Hliguide Investments

Bestimmte Hedge Fonds konnen Anlagen titigen, die rechtlichen oder sonstigen Ubertragungsbe-
schrinkungen unterliegen oder fiir die keine liquiden Markte bestehen, beispielsweise Privatplatzie-
rungen. Die Kurswerte, soweit vorhanden, solcher Anlagen sind tendenziell stdrkeren Schwankungen
ausgesetzt, und es ist unter Umstinden unméglich, solche Anlagen zu dem gewiinschten Zeitpunkt zu
verkaufen oder im Falle des Verkaufs den tatsichlichen Marktwert zu erzielen. Dariiber hinaus kann
ein Hedge Fonds auch in nicht bérsennotierte oder im Freiverkehr gehandelte Wertpapiere investieren.
Da solche Wertpapiere nicht an &ffentlichen Mirkten gehandelt werden, sind diese wahrscheinlich
schwieriger verdullerbar als Wertpapiere, fiir die ein solcher Markt besteht. Bei der VerdufBerung sol-
cher nicht 6ffentlich gehandelter Wertpapiere kann es zu erheblichen Verzdgerungen kommen. Diese
Wertpapiere konnen zwar im Rahmen privater Transaktionen wieder verduBert werden, jedoch liegen
die hierbei erzielten Kurswerte unter Umsténden unter den urspriinglich gezahlten Preisen. Dariiber
hinaus unterliegen Unternehmen, deren Wertpapiere nicht registriert sind oder nicht éffentlich gehan-
delt werden, nicht den Offenlegungspflichten oder anderen Erfordernissen im Hinblick auf den Anle-
gerschutz, die anwendbar wiren, wenn diese Wertpapiere registriert wiren oder Sffentlich gehandelt
wiirden. Zudem konnen Terminpositionen schwer verduferbar werden, da zum Beispiel die meisten
US-Warenborsen tigliche Schwankungen bei bestimmten Terminkontraktpreisen durch Regulierungen
beschrinken, die als "tigliche Preisschwankungsobergrenze" oder “"tigliche Obergrenze" bezeichnet
werden. Im Rahmen solcher téglichen Obergrenzen kénnen keine Geschiifte zu Preisen getitigt wer-
den, die diese Obergrenzen iberschreiten. Sobald der Preis eines Kontrakts fiir bestimmte Terminge-
schiifte auf einen Betrag in Hohe der Preisobergrenze steigt bzw sinkt, kénnen Positionen weder erdff-
net noch verduflert werden, falls Hiindler nicht bereit sind, Geschiifte in Hohe oder bis zur Hohe der
Obergrenze zu titigen. Terminkontraktpreise fiir unterschiedliche Waren haben gelegentlich die tigli-
che Obergrenze mehrere aufeinanderfolgende Tage lang bei geringem oder gar keinem Handel iiber-
schritten. Dies kénnte einen Manager daran hindern, ungiinstige Positionen unverziiglich zu veriu-
Bern, und erhebliche Verluste fiir den jeweiligen Hedge Fonds nach sich ziehen. Zudem kann eine
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Borse oder Aufsichtsbehérde den Handel in einem bestimmten Kontrakt aussetzen, unverziigliche
Versuperung und Abwicklung fiir einen bestimmten Kontrakt anordnen oder anordnen, dass der Han-
del in einem bestimmten Kontrakt nur zu VerduBerungszwecken durchgefiihrt wird. Die Illiquiditit
von Positionen kann zu erheblichen unvorhergesehenen Verlusten fithren.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Rechtliche und regulatorische Anderungen kénnen einen Hedge Fonds negativ beeinflussen. Die auf-
sichtsrechtlichen Bestimmungen zu Anlageinstrumenten wie Hedge Fonds und vielen Anlagen, die ein
Manager im Namen eines Hedge Fonds tatigen darf, befinden sich noch in der Entwicklungsphase und
sind daher Anderungen unterworfen. Viele staatliche Stellen, Selbstregulierungsorganisationen und
Bérsen sind dariiber hinaus berechtigt, im Notfall am Markt aufierordentliche Mafinahmen zu ergrei-
fen. Die Auswirkungen von zukiinftigen rechtlichen oder regulatorischen Anderungen in Bezug auf
einen Hedge Fonds sind nicht vorhersehbar, kénnen jedoch grundlegend und negativ sein.

Leerverkauf

Bei einem Leerverkauf wird ein Wertpapier verkauft, das noch nicht von einem Hedge Fonds gehalten
wird, in der Erwartung, das betreffende Wertpapier (oder ein austauschbares Wertpapier) zu einem
spiteren Zeitpunkt zu einem niedrigeren Kurswert erwerben zu konnen. Zur Lieferung an den Erwer-
ber muss der Hedge Fonds das Wertpapier leihen und ist verpflichtet, das Wertpapier an den Verlether
zuriickzugeben, was durch einen spiteren Erwerb des Wertpapiers erfolgt. Der Hedge Fonds erzielt im
Rahmen eines Leerverkaufes einen Gewinn bzw erleidet einen Verlust, wenn der Wert des betreffen-
den Wertpapiers zwischen dem Zeitpunkt des Leerverkaufes und dem Zeitpunkt, zu dem der Hedge
Fonds seine Short-Position deckt, d.h. das Wertpapier erwirbt, um den gelichenen Titel zu ersetzen,
steigt bzw sinkt. Ein Leerverkauf birgt theoretisch ein unbegrenztes Risiko beziiglich der Steigerung
des Kurswertes des Wertpapiers, was zu theoretisch unbegrenzten Verlusten fithren kann.

Vergiitungen im Rahmen eines Hedge Fonds

Im Rahmen eines Hedge Fonds ist im Allgemeinen neben der Beratungsgrundgebiihr die Zahlung ei-
ner Anlageerfolgsprimie oder -umlage an den unbeschriinkt haftenden Gesellschafter des Fonds, sei-
nen Manager oder eine andere Person in vergleichbarer Position vorgesehen. Solche Anlageerfolgs-
priamien oder -umlagen kdnnten fiir den Manager ein Anreiz dafiir sein, riskantere oder spekulativere
zu Grunde liegende Anlagen zu tdtigen, als dies iiblicherweise der Fall wiire.

Hochvolatile Mérvkte

Die Preise von Warenkontrakten und allen derivativen Finanzinstrumenten, einschlieBlich der Preise
fur Futures- und Optionsgeschifte, unterliegen starken Schwankungen. Preisschwankungen im Zu-
sammenhang mit Termin-, Futures- und sonstigen derivativen Kontrakten, in die ein Hedge Fonds in-
vestieren kann, werden unter anderem beeinflusst durch Zinssitze, schwankende Angebots- und Nach-
fragerelationen, staatliche Handels-, Stever- sowie Geldmengen- und Devisenkontrollprogramme und -
richtlinien sowie durch politische und wirtschaftliche Ereignisse und politische Mafinahmen innerhalb
und auBerhalb der Vereinigten Staaten. Dariiber hinaus kdnnen Regierungen zu jeder Zeit unmittelbar
oder mittels RegulierungsmaBnahmen in bestimmte Mirkte eingreifen, insbesondere beziiglich wih-
rungs- und zinsabhingiger Futures und Optionen. Solche Interventionen zielen hiufig auf eine direkte
Preisbeeinflussung ab und kénnen, zusammen mit anderen Faktoren, dazu filbren, dass alle diese
Mirkte gemeinsame Entwicklungstendenzen aufweisen, unter anderem auf Grund von Zinsschwan-
kungen. Hedge Fonds unterliegen ferner dem Risiko des Ausfalls einer Borse, an der ihre Positionen
gehandelt werden, oder ihrer Clearingstellen.

Konzentration von dnlagen

Obwohl die Anlagen der Hedge Fonds gestreut werden, kann der Manager in Bezug auf einen Hedge
Fonds das Vermdgen des Hedge Fonds in einer begrenzten Zahl von Anlagen investieren, die unter
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Umstédnden auf einige wenige Linder, einige wenige Branchen und Sektoren einer Volkswirtschaft
oder einige wenige Emittenten konzentriert sind. Trotz Streuung der Anlagen durch die Hedge Fonds
konnen daher die negativen Auswirkungen auf den Wert der jeweiligen Hedge Fonds durch ungiinsti-
ge Entwicklungen in einem bestimmten Land, einer bestimmten Wirtschaft oder Branche oder in Be-
zug auf den Wert der Wertpapiere eines bestimmten Emittenten erheblich groBer sein, als wenn fiir
diesen Hedge Fonds keine Konzentrierung seiner Anlagen in diesem Umfang erlaubt wiire.

Transaktionsvolumen

Hedge Fonds k&nnen ihrer Anlagetitigkeit bestimmte kurzfristige Marktiiberlegungen zu Grunde le-
gen. Das Transaktionsvolumen von Hedge Fonds wird daher voraussichtlich erheblich sein, wobei po-
tentiell erhebliche Maklerprovisionen, -gebiihren und andere Transaktionskosten anfallen.

Operative und menschliche Fehler

Der Erfolg eines Hedge Fonds hingt teilweise von der richtigen Berechnung der Preisverhiltnisse
durch den jeweiligen Manager, der Ubermittlung priziser Handelsanweisungen und stindigen Positi-
onsbewertungen ab. Zudem erfordern die Strategien eines Managers unter Umstiinden aktives und
kontinuierliches Management von Laufzeiten und anderen Variablen sowie dynamische Anpassungen
der Positionen eines Hedge Fonds. In diesem Prozess kémnen durch menschliche Fehler, Fliichtigkeits-
fehler oder operative Schwachstellen Fehler auftreten und zu erheblichen Handelsverlusten und nega-
tiven Folgen filr den jeweiligen Netto-Inventarwert fiihren.

Zuverldssigkeit von Bewertungen

Die Bewertung der Hedge Fonds erfolgt gem#f dem jeweiligen Bewertungsinstrumentarium des Hed-
ge Fonds. Im Allgemeinen werden Wertpapiere oder Anlagen, die schwer verduferbar sind, nicht an
der Borse oder in einem etablierten Markt gehandelt werden oder deren Wert nicht ohne weiteres er-
mittelt werden kann, im Rahmen der Bewertungsinstrumentarien der Hedge Fonds ein Wert nach dem
Ermessen der jeweiligen Anlagemanager unter Beriicksichtigung verschiedener Faktoren, insbesonde-
re Gesamt-Handlerquotierungen oder unabhingige Bewertungen, zugewiesen. Solche Bewertungen
spiegeln nicht immer den "richtigen" Marktwert des Wertpapiers in einem aktiven, liquiden oder etab-
lierten Markt wider.

Anlagestrategien

Hedge Fonds sind eine relativ heterogene Anlagekategorie, in der die jeweilige Strategie von jedem
Manager nach eigenem Ermessen bestimmt wird. Daher gibt es fiir Hedge Fonds-Strategien keine all-
gemein anerkannten Definitionen. Manche Hedge Fonds weisen unter Umstiinden sogar Elemente ver-
schiedener Strategien auf. Zudem gibt es verschiedene Klassifizierungsebenen. Eine allgemeine Stra-
tegie umfasst mehrere, eventuell sehr verschiedene Substrategien.

Da der Manager die Strategic zumindest teilweise in eigenem Ermessen festlegt, kann es dazu kom-
men, dass etwa auf Grund von Fehleinschitzungen des Managers eine Strategie verfolgt wird, die etwa
bei Betrachtung im Nachhinein als nicht optimal oder aber sogar als falsch zu beurteilen ist. Kommt es
auf Grand einer falschen Strategie zu Wertverlusten des Fonds, kann dies auch dazu fiihren, dass der
Wert des jeweiligen Basiswertes negativ beeinflusst wird. Sinkt der Wert des jeweiligen Basiswertes
entsprechend und ist dies auch zum Zeitpunkt der Liquidierung des entsprechenden Basiswertes noch
von Relevanz, reduziert sich damit auch der Tilgungsbetrag der Notes entsprechend.
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TEIL I

1.1

1.2

21

2.2

3.1

3.2

5.1

VERANTWORTLICHE PERSONEN

Verantwortliche Personen

Die Emittentin iibernimmt die Verantwortung fiir den Inbalt und die Vollstandigkeit dieses
Prospektes und bestitigt hiermit, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
richtig sind und dass keine wesentlichen Umstéinde ausgelassen wurden.

Erkliarung der verantwortlichen Personen

Die Emittentin erklirt, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzu-
stellen, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und
keine Tatsachen ausgelassen werden, die die Aussage des Prospekts wahrscheinlich veriin-
dern kénnen.

ABSCHLUSSPRUFER BZW REVISIONSSTELLE

Name und Anschrift

Als Abschlusspriifer und Revisionsstelle der Emittentin wurde die Allied Finance Audit &
Consulting AG, Kirchstrasse 12, 9490 Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein beaufiragt. Die Al-
lied Finance Audit & Consulting AG gehért zu folgendem Berufsverband: Schweizerische
Treuhandkammer.

Abberufene Abschlusspriifer

Die Emittentin hat bisher keine Abschlusspriifer abberufen oder nicht wieder bestellt. Auch
hat bisher kein Abschlusspriifer sein Mandat zuriickgelegt.

AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Ausgewiihlte Finanzinformationen iiber die Emittentin

Da die Emittentin erst seit 10. Miirz 2006 besteht, liegt noch kein Jahresabschluss vor. Die
gepriifte Eréffaungsbilanz der Gesellschaft ist diesem Prospekt als Anlage 1 beigefligt.
Weiters ist diesem Prospekt als Anlage 2 ein gepriifter Zwischenabschluss der Emittentin
zum Stichtag 27.6.2006 beigefiigt.

Ausgewihlte Finanzinformationen fiir Zwischenzeitriiume

Da die Emittentin erst seit 10. Miirz 2006 besteht und seit diesem Zeitpunkt keine wesentli-
che Geschaftstitigkeit verrichtet hat, liegen keine besonderen Finanzinformationen fiir
Zwischenzeitriume vor.

RISIKOFAKTOREN

Es wird auf die Risikofaktoren verwiesen, welche am Beginn dieses Prospektes angefiihrt
sind.

ANGABEN UBER DIE EMITTENTIN
Geschiiftsgeschichte und Geschiiftsentwicklung der Emittentin

5.1.1 Juristischer und kommerzieller Name der Emittentin
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5.2

6.1

Die Emittentin fithrt die Firma First Life International Anstalt, Der kommerzielle Name der
Emittentin lautet First Life International,

5.1.2 Ort der Registrierung der Emittentin und ihre Registrierungsnummer

Die Emittentin ist im liechtensteinischen Offentlichkeitsregister unter der Nummer Nr. FL-
0002.179.873-1 in Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein eingetragen.

5.1.3 Datam der Griindung der Emittentin und Existenzdauer

Die Emittentin wurde am 10. Mérz 2006 auf unbestimmte Zeit gegriindet.

5.1.4 Sitz und Rechtsform der Emittentin

Die Emittentin wurde in der Rechtsform einer Anstalt nach Liechtensteinischem Recht ge-
griindet. Der Sitz der Emittentin befindet sich in Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein. Die Ge-
schiftsanschrift lautet: Landstrasse 60, FL-9490 Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein.

Die Telefonnummer lautet: +423 /239 67 77

5.1.5 Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit

Seit der Griindung der Emittentin haben sich keine wesentlichen Verdnderungen in der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin sowie ihrer Geschiftstatigkeit erge-
ben, die fiir die Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.

Investitionen

5.2.1 Wichtigste Investitionen seit dem Datum der Veriffentlichung des letzten Jah-
resabschlusses

Die Emittentin wurde erst am 10, Mirz 2006 gegriindet. Seit der Griindung wurden keine
wesentlichen Investitionen getétigt. Solche Investitionen sind kiinftig — mit Ausnahme der
Gewdhrung von Kredit unter dem Kredit- und Pfandvertrag - auch nicht vorgesehen.

5.2.2 Angaben iiber die wichtigsten kiinftigen, bereits fest beschlossenen Investitionen
Die Emittentin wird die Ertrige aus der Begebung der Notes im Rahmen des Kredit- und
Pfandvertrags mit der Portfoliogesellschaft an die Portfoliogesellschaft weitergeben. Ande-

re wesentliche Investitionen wird die Emittentin nicht durchfithren.

5.2.3 Angaben iiber voraussichtliche Finanzierungsquellen der in Punkt 5.2.2 genann-
ten Investitionen

Die finanziellen Mittel zur Bezahlung des Kreditbetrags an die Portfoliogesellschaft nach
Mafgabe des Kredit- und Pfandvertrags werden durch die Begebung der Notes aufgebracht.

GESCHAFTSUBERBLICK

Haupttitigkeitsbereiche

Die Emittentin ist eine Anstalt nach Liechtensteinisdhem Recht mit dem alleinigen Ge-
schiftszweck, ihr eigenes Vermdgen zu halten und zu verwalten. Sie wurde eigens zu die-

sem Zweck gegriindet und verfolgt keinerlei andere Geschiftstitigkeit. Die Emittentin be-
schiftigt derzeit kein Personal.
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7.1

7.2

8.1

8.2

Die Emittentin wurde mit dem Ziel gegriindet, die Notes zu begeben und damit weiteren
Kreisen der Bevolkerung die Moglichkeit zu bieten, im Wege der Notes indirekt Invest-
ments in Second Hand US-Lebensversicherungen zu bieten, da Direktinvestments in solche
Produkte fiir einzelne Investoren oft nicht, etwa auf Grund des grofien Kapitalerfordernis-
ses, moglich sind.

Die Emittentin soll als derartiges "Special Purpose Vehicle" (Zweckgesellschaft) nur fiir die
Emission der Notes und deren Abwicklung verwendet werden, um damit eine moglichst
weitgehende Isolation der Emittentin fiir Zwecke der Notes von sonstigen Geschiiften zu er-
reichen.

Das Grundkapital der Emittentin in der Hohe von Nominale CHF 30.000,00 wird zur Génze
von Herrn Mag. iur. Antonius Falkner, geb. am 21. Februar 1966, Rechtsanwalt, gehalten.
Mag. iur. Antonius Falkner ist Inhaber der Griinderrechte und oberstes Organ der Gesell-
schaft. Die Anstalt ist nicht in Anteile zerlegt, weshalb auch keine weiteren Anteilsinhaber
am Grundkapital der Gesellschaft bestehen.

Herrn Mag. iur. Antonius Falkner hat die Geselischaft als Treubdnder fiir die Primeno AG,
Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein, gegriindet.

6.1.1 Angabe etwaiger wichtiger neuer Produkte und/oder Dienstleistungen

Die Emittentin hat keine weiteren Produkte aufgelegt und beabsichtigt auch in Zukunft kei-
ne weiteren Produkte oder Dienstleistungen anzubieten.

6.1.2 Wichtigste Mirkte

Die Emittentin tritt abgesehen von der Emission der Notes und damit zusammenhéngenden
Handlungen am Markt nicht auf, insbesondere nicht als Anbieter von Produkten oder
Dienstleistungen.

6.1.3 Grundlage fiir etwaige Angaben der Emittentin zu ihrer Wettbewerbsposition
N/A

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Steltung der Emittentin innerhalb einer Gruppe

Keine.

Abhiingigkeit der Emittentin von anderen Einheiten in der Gruppe

Keine.

TRENDINFORMATIONEN

Keine wesentlichen negativen Veriinderungen

Seit dem Datam der Griindung der Emittentin haben sich keine wesentlichen negativen
Verinderungen in der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ergeben.

Bekannte Trends, Unsicherheiten, Nachfrage, Verpflichtungen oder Vorfille

Siehe Teil I, Punkt 8.1
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9.1

9.2

10.

10.1

10.2

1.

11.1

GEWINNPROGNOSEN ODER -SCHATZUNGEN
N/A

Wichtigste Annahmen, auf die die Emittentin ihre Prognosen oder Schiitzungen stiitzt
N/A

Bericht
N/A

VERWALTUNGS-, GESCHAFTSFUHRUNGS- UND AUFSICHTSORGANE
Name und Anschrift der Verwaltungs-, Geschiiftsfithrungs- und Aufsichtsorgane
Der Verwaltungsrat der Emittentin hat folgende Mitglieder:

e Mag. jur. Gerd Jelenik, geboren 17.2,1964, Rechtsanwalt, Schaan, Fiirstentum
Liechtenstein, einzelzeichnungsberechtigt;

o CSC' Company Structure Consulting AG, Vaduz, Firstentum Liechtenstein,
einzelzeichnungsberechtigt.

Die Mitglieder des Verwaltungsrates sind dhnlich Geschéftfithrern einer osterreichischen
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung oder aber den Vorstandmitgliedern einer
Osterreichischen Aktiengesellschaft fiir die Fithrung der Geschifte der Emittentin
verantwortlich. Da beide Mitglieder des Verwaltungsrates einzelzeichnungsberechtigt sind,
kann jedes der Mitglieder die Emittentin alleine nach auBen hin vertreten. Die Mitglieder
des Verwaltungsrates sind am ehestens mit den Geschiftsfiihrern einer 6sterreichischen
Gesellschaft mit beschrinkter Haftung zu vergleichen, wobei aber insbesondere folgende
wichtige Abweichungen bestehen: Da es sich um eine Sitzgesellschaft handelt, erfolgt
keine aktive Geschiftstitigkeit aufler der Verwaltung und des Haltens des eigenen
Vermdgens. Die Aufgaben des Verwaltungsrates beschriinken sich somit auf die Einhaltung
und Uberwachung der im Personen- und Gesellschaftsrecht ("PGR") vorgesehenen
Pflichten und Aufgaben. Die Verwaltung hat gemiR Art 182 PGR unter anderem das
Unternehmen der Verbandsperson mit Sorgfalt zu leiten und zu fordern und haftet fiir die
Beobachtung der Grundsitze einer sorgfiltigen Geschiftsfithrung und Vertretung.

Reprisentantin der Gesellschaft ist die CSC' Company Structure Consulting AG. Die
Représentantin hat folgende Aufgaben: Die Reprisentantin vertritt die Verbandsperson
gegeniiber den Behdrden.

Die Revisionsgesellschaft ist die Allied Finance Audit & Consulting AG, Vaduz.

Personelle Verbindungen und daraus ableitbare potenticlle Interessenskonflikte

Die Mitglieder des Verwaltungsrates haben keine Interessenskonflikte im Hinblick auf ihre
eigenen Interessen und die der Emittentin.

PRAKTIKEN DER GESCHAFTSFUHRUNG
Angaben iiber den Audit-Ausschuss und Ausschussmitglieder

Da die Emittentin nicht borsenotiert ist, besteht keine Verpflichtung zur Einrichtung
eines Audit-Ausschusses.
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11.2

12.

121

12.2

13.

13.1

13.2

13.3

13.4

13.5

13.6

Erklirung iiber die Einhaltung der Corporate Governance-Regelungen

Da die FEmittentin nicht bdrsenotiert ist, kommen die Corporate (Governance-
Regelungen nicht zur Anwendung. Auch wiinscht die Emittentin die Anwendung des
Corporate Governance-Regelungen nicht.

HAUPTAKTIONARE

Eigentumsverhiltnisse

Siehe Teil I, Punkt 7.1.

Vereinbarungen, deren Ausiibung zu einem spiiteren Zeitpunkt zu einer Verinderung
bei der Kontrolle der Emittentin fithren kénnten

Keine

FINANZINFORMATIONEN UBER DIE VERMOGENS-; FINANZ- UND
ERTRAGSLAGE DER EMITTENTIN

Historische Finanzinformationen

Da die Emittentin erst am 10, Mirz 2006 gegriindet wurde, liegen keine historischen Fi-
nanzinformationen vor. Der gepriifte Zwischenabschluss der Emittentin zam Stichtag
27.6.2006 ist diesem Prospekt als Anlage 2 beigefiigt.

Jahresabschluss

Siehe Punkt 13.1.

Priifung der historischen jihrlichen Finanzinformationen

13.3.1 Erklirung iiber die Priifung der historischen Finanzinformationen

Der gepriifte Zwischenabschluss der Emittentin zum Stichtag 27.6.2006 ist diesem Prospekt
als Anlage 2 beigefiigt.

13.3.2 Angabe sonstiger im Prospekt gepriifter Informationen
N/A

13.3.3 Angaben iiber Finanzdaten, die nicht dem gepriiften Jahresabschluss der Emit-
tentin entnommen wurden

N/A
HAlter® der jiingsten Finanzinformationen

Der gepriifte Zwischenabschluss der Emittentin zum Stichtag 27.6.2006 ist diesem Prospekt
als Anlage 2 beigefigt.

Ausgewiihlte Finanzinformationen fiir Zwischenperioden

Der gepriifte Zwischenabschluss der Emittentin zum Stichtag 27.6.2006 ist diesem Prospekt
als Anlage 2 beigefiigt.

Gerichts- und Schiedsverfahren
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13.7

14.

14.1

14.2

15.

Gegen die Emittentin sind weder Gerichts- noch Schiedsverfahren anhingig noch drohen
solche Verfahren zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts.

Wesentliche Veriéinderungen in der Finanzlage der Emittentin
Keine.

ZUSATZLICHE ANGABEN

Anstaltskapital

Das Anstaltskapital von CHF 30.000,00 wurde vollstindig einbezahlt und der
Gesellschaft zur Verfiigung gestelit. Das Kapital ist nicht in Anteile gegliedert.

Satzung und Statuten der Geseilschaft

Die Statuten der Gesellschaft sind beim Offentlichkeitsregister des Fiirstentums Liechten-
stein zu Register-Nr, FL-0002.179.873-1 mit 10. Mérz 2006 hinterlegt worden. Sie sind der
Offentlichkeit zuginglich und kénnen jederzeit eingesehen werden.

Der Geschiftszweck der Emittentin besteht gemiB Punkt 4 der Statuten darin, ihr eigenes
Vermdgen zu halten und zu verwalten.

WESENTLICHE VERTRAGE

Im Zusammenhang mit der gegenstindlichen Emission hat die Emittentin folgende Vertri-
ge abgeschlossen:

Kredit- und Pfandvertrag

Der Kredit- und Pfandvertrag wird zwischen der Emittentin als Kreditgeberin und der Port-
foliogesellschaft als Kreditnehmerin abgeschlossen. Der Kredit- und Pfandvertrag bezieht
sich auf diesen Prospekt in der jeweils giiltigen Fassung. Die im Prospekt verwendeten
Begriffe haben auch die gleiche Bedeutung im Kredit- und Pfandvertrag. Die Portfolioge-
sellschaft akzeptiert und unterwirft sich den im Prospekt vorgesehenen Wertpapierbedin-
gungen gemil den Bestimmungen des Kredit- und Pfandvertrags.

Die Emittentin stellt den Emissionserlos abziiglich des Ausgabeaufschlags der Portfolioge-
sellschaft als Kredit zur Verfligung. Der Kredit besteht aus drei von einander verschiedenen
und getrennten Teilkrediten, deren Hohe jeweils den Erldsen (Erlés 1, Erlos 2 und Erlss 3)
fiir die einzelnen Notestypen (Notes Typ 10, Notes Typ 25, Notes Typ 35) entspricht. Dh
Teilkredit 1 ("Teilkredit 1") fur die Notes Typ 10, Teilkredit 2 ("Teilkredit 2") fiir die No-
tes Typ 25 und Teilkredit 3 ("Teilkredit 3") fiir die Notes Typ 35. Die Gesamthshe des
Kredites entspricht der Summe aus Erlos 1, Erlés 2 und Erlés 3.

Die Kreditmittel werden jeweils nach den Teilemissionen am Ende der einzelnen Unter-
zeichnungsperioden von der Emittentin an die Portfoliogesellschaft iiberwiesen, und zwar
jenach Notes Typ auf ein eigenes Teilkreditkonto, welches die Portfoliogesellschaft bei der
swissfirst Bank (Liechtenstein) AG eingerichtet hat. Es bestehen insgesamt drei Teilkre-
ditkonten, eines fiir den Teilkredit fiir die Notes Typ 10 ("Teilkreditkonto 1"), eines fiir den
Teilkredit fiir die Notes Typ 25 ("Teilkreditkonto 2") und eines fiir den Teilkredit fiir die
Notes Typ 35 ("Teilkredithonto 3"). Die tatsichliche Krediththe steht daher erst am Ende
der Vierten Zeichnungsperiode, dh am 20. Juli 2007, fest. Der Kredit wird in Euro gewiihrt
und sémtliche Zahlungen aus oder im Zusarnmenhang mit dem Kredit sind in Euro zu leis-
ten.
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Die Portfoliogesellschaft verpflichtet sich im Kredit- und Pfandvertrag unwiderruflich, die
Teilkredite jeweils nur zur Anschaffung der Basiswerte der einzelnen Notestypen zu ver-
wenden. Dies bedeutet, dass der Teilkredit 1, der dem Erlds 1 der Notes Typ 10 entspricht,
fir die Anschaffung des Basiswerts der Notes Typ 10, das ist das "Primeno Alternative and
Life Settlement Portfolio ~ Typ 10", verwendet wird. Der Teilkredit 2, der dem Erlos 2 der
Notes Typ 25 entspricht, wird fiir die Anschaffung des Basiswerts der Notes Typ 25, das ist
das "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" verwendet. Der Teilkre-
dit 3, der dem Erlos 3 der Notes Typ 35 entspricht, wird fiir die Anschaffung des Basis-
werts der Notes Typ 35, das ist das "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 35" verwendet.

Die einzelnen Basiswerte sind innerhalb der im Kredit- und Pfandvertrag vorgeschenen
Frist jeweils nach Zuzdhlung der Kreditmittel von der Portfoliogesellschaft anzuschaffen.
Die Portfoliogesellschaft richtet eigene Rechnungskreise fiir jeden Notestyp ein. Sie ist
verpflichtet, Buch zu fithren und der Emittentin jederzeit auf eigene Kosten Rechnung zn
legen sowie simtliche von der Emittentin geforderten Informationen zu tibermitteln.

Die Basiswerte bzw deren Bestandteile werden auf Wertpapierkonten gehalten, welche die
Portfoliogesellschaft bei der swissfirst Bank (Liechtenstein) AG einrichtet hat. Fiir jeden
Basiswert je Notestyp gibt es ein gesondertes Wertpapierkonto, dh ein Wertpapierkonto fiir
den Basiswert der Notes Typ 10 ("Wertpapierkonto I"), ein Wertpapierkonto fiir den Ba-
siswert Notes Typ 25 ("Wertpapierkonto 2") und ein Wertpapierkonto fiir den Basiswert
Notes Typ 33 ("Wertpapierkonto 3").

Der Kredit der Emittentin an die Portfoliogesellschaft ist unverzinst. Anstelle der Verzin-
sung erhilt die Emittentin eine Gewinn- und Verlustbeteiligung aus der Veranlagung der
Kreditmittel in die Basiswerte, nach Abzug allfilliger in den Wertpapierbedingungen vor-
gesehener Gebiihren.

Der Kredit hat eine Laufzeit bis 1. August 2017 oder, falls die Emittentin ihr Recht gemaf
§ 7 der Wertpapierbedingungen ausiibt, bis 1. August 2018 oder, falls die Emittentin die
Notes nach § 8 (2) der Wertpapierbedingungen vorzeitig kiindigt, bis zum 1. Bankarbeitstag
nach Ablauf der Kiindigungsfrist. Diese Termine gelten jeweils als Riickzahlungstag.

Am Riickzahlungstag zahlt die Portfoliogesellschaft an die Emittentin einen Betrag in Hohe
des jeweiligen Portfolioliquidationswertes der einzelnen Notestypen (Portfolioliquidati-
onswert 1, Portfolioliquidationswert 2 und Portfolioliquidationswert 3). Mit Zahlung des
Portfolioliquidationswertes sind sdmtliche Anspriiche der Emittentin gegen die Portfolioge-
sellschaft aus oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Notestyp abgegolten. Die Riick-
zahlung erfolgt auf drei unterschiedliche von der Emittentin eingerichtete Bankkonten, wo-
bei jedes Konto einem Notestyp zugeordnet ist und der Portfolioliquidationswert des ent-
sprechenden Notestyps auf das jeweilige Konto zu iberweisen ist. Dies bedeutet, dass der
Portfolioliquidationswert 1 auf das Riickzahlungskonto 1 ("Riickzahlungskonto 1v), der
Portfolioliquidationswert 2 auf das Riickzahtungskonto 2 ("Réickzahlungskonto 2"} und
Portfolioliquidationswert 3 auf das Riickzahlungskonto 3 ("Riickzahlungskonto 3") zu be-
zahlen ist. Der Kredit- und Pfandvertrag sieht detaillierte Regelungen dariiber vor, wie Zah-
lungen der Portfoliogesellschaft der Emittentin zuzurechnen sind (Zuteilung zu den einzel-
nen Notestypen, Rangfolge der Zahlungen, Zahlungstermine). Die Verwertung bzw Veriu-
Berung der Basiswerte der einzelnen Notestypen erfolgt jeweils durch die Portfoliogesell-
schaft vor dem jeweiligen Riickzahlungstag.

Sowohl die Teilkreditkonten als auch die Wertpapierkonten und zugehdrige Verrechnungs-
konten sind gemdfl dem Kredit- und Pfandvertrag von der Portfoliogesellschaft an die Emit-
tentin zur Sicherstellung simtlicher Anspriiche der Emittentin gegen die Portfoliogesell-
schaft aus oder im Zusammenhang mit dem jeweiligen Teilkredit verpfindet. Im Einklang
mit dem Kredit- und Pfandvertrag bestehen gesonderte Pfandvertriige fiir jeweils alle Kon-
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ten, die einem Notestyp zuzurechen sind. Es besteht also ein Pfandvertrag fiir das jeweilige
Teilkreditkonto, das jeweilige Wertpapierkonto und das zugehérige Verrechnungskonto.
Die entsprechenden Pfandvertrige sind integraler Bestandteil des Kredit- und Pfandvertra-
ges und diesem Vertrag als Anhang 1 bis Anhang 3 angefligt. Die Verwertung der Pfand-
rechte erfolgt durch die Emittentin im Wege im Einklang mit den Bestimmungen des Kre-
dit- und Pfandvertrags, des relevanten separaten Pfandvertrags und dem anzuwendenden
Recht.

Der Kredit- und Pfandvertrag sowie der jeweilige separaten Pfandvertrag sehen auf vertrag-
licher Ebene vor, dass die Portfoliogesellschaft nur berechtigt ist, iiber die Basiswerte bzw
deren Bestandteile zu verfilgen, wenn sie die Zustimmung der Emittentin eingeholt hat.

Der Kredit- und Pfandvertrag unterliegt liechtensteinischem Recht. Gerichtsstand fiir alle
Streitigkeiten aus oder im Zusammenhang mit dem Kredit- und Pfandvertrag ist das Fiirst-
liche Landesgericht Vaduz.

Distributionsvertrag mit der Hauptvertriebstelle

Nach den Bestimmungen des dem liechtensteinischen Recht unterstehenden Vertriebvertra-
ges wird die Emittentin der Primeno AG den Auftrag erteilen, die Notes in Osterreich 6f-
fentlich anzubieten und zu vertreiben. Zur Auvsfiihrung des Auftrags ist Primeno AG er-
michtigt, konzessionierte Wertpapierdienstleistungsunternehmen und Kreditinstitute beizu-
zichen und mit diesen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung Untervertriebsvertrige
einzugehen. Die Emittentin kann die Primeno AG ermi#chtigen, die Notes in Deutschland
und der Schweiz privat anzubieten und zu vertreiben. Die Primeno AG wird sich verpflich-
ten, alle aufsichtsrechtlichen und sonstigen gesetzlichen und behdrdlichen Bestimmungen,
die es im Zusammenhang mit der Vertriebstitigkeit zu beachten gilt, jederzeit einzuhalten.
Fiir die Vertriebstétigkeit wird der Primeno AG eine Vergiitung in der in der Hohe des Aus-
gabeaufschlags auf den von ihr platzierten Notes zustehen.

Bestandteil des Distributionsvertrages ist auch ein Servicevertrag zwischen Primeno AG
und der Emittentin, nach welchem sich die Primeno AG verpflichtet, simtliche laufenden
und aus dem iiblichen Geschéftsbetrieb der Emittentin und im Zusammenhang mit dieser
Emission stehenden Verwaltungsleistungen zu erbringen und die daraus resultierenden
Aufwendungen zu tragen. Weiters hat sich die Primeno AG verpflichtet die Emittentin hin-
sichtlich dieser Aufwendungen Schad- und Klaglos zu halten.

Auf der Grundlage eines Servicevertrages wird die Primeno AG die Portfoliogesellschaft
bei der Etablierung, dem Halten und der Liquidation des Basiswerts der Portfoliogesell-
schaft unterstiitzen und allgemeine administrative Aufgaben der Portfoliogesellschaft iiber-
nehmen. Zudem wird die Primeno AG alle ordentlichen Aufwendungen und Abgaben be-
zahlen, die der Portfoliogesellschaft im Zusammenhang mit der Benutzung der Infrastruktur
und der Etablierung, dem Halten und der Liquidation des Basiswerts entstehen.

Hauptzahlistellenvertrag fiir Osterreich

Die Emittentin hat mit der swissfirst Bank (Liechtenstein} AG einen Hauptzahlstellen-
vertrag abgeschlossen. Diese wiederum hat mit der Oesterreichische Kontrolibank Ak-
tiengesellschaft einen Unterzahlstellenvertrag geschiossen, damit auch Zahlungen in
Osterreich moglich sind. Diese regeln den Zahlungsmodus zwischen Notesholdern und
der Emittentin. Darin verpflichten sich die Zahlstellen alle einlangenden Zahlungen aus
dem Verkauf von Notes nach Abzug des Ausgabeaufschlags, welcher direkt an die
Hauptvertriebsstelle weitergeleitet wird, an die Emittentin weiterzuleiten. Weiters wer-
den sich die Zahlstellen verpflichten samtliche Zahlungen der Emittentin im Zusam-
menhang mit den Notes an die Noteholder bzw an deren depotfithrende Stelle weiterzu-
leiten. Die Zahlstellen erhalten Gebithren fiir ihre Titigkeit.
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16.

16.1

16.2

17.

Vertrag in Bezug auf die Ubernahme einer "Market Maker" Funktion wurde keiner ge-
schlossen. Die Emittentin behilt sich jedoch vor mit geeigneten Einrichtungen solche Ver-
trige nach Borseneinfiihrung zu schliefen, wenn sie dies in eigenem Ermessen beschlieft.
Eine diesbeziigliche Verpflichtung der Emittentin besteht nicht.

Es gibt keine wesentlichen Vertriige, die nicht im Rahmen der ordentlichen Geschiiftstatig-
keit abgeschlossen wurden und die dazu fiihren kdnnen, dass die Emittentin eine Verpflich-
tung eingeht oder Recht erlangt, die bzw das fiir die Fahigkeit der Emittentin, ihren Ver-
pflichtungen gegeniiber den Noteholdern in Bezug auf die Notes nachzukommen, von we-
sentlicher Bedeutung ist.

ANGABEN VON SEITEN DRITTER, ERKLARUN(:}_EN VON SEITEN
SACHVERSTANDIGER UND INTERESSENERKLARUNGEN

Erklirungen und Berichte Sachverstindiger

In diesen Prospekt wurden weder FErkldrungen noch Berichte Sachverstindiger
anfgenommen.

Informatienen von Seiten Dritter

Die Emittentin bestitigt, dass die Information, die von dritter Seite libernommen wurde,
namlich die Angaben iiber Bestandteile des Basiswertes, korrekt wiedergegeben sind und -
soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den Informationen ableiten konnte - keine
Fakten unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder
jrrefiihrend gestalten wiirden. Auch hat die Emittentin die Quellen der Informationen
iiberpriift und, soweit relevant, an den entsprechenden Stellen dieses Prospekts angegeben.
EINSEHBARE DOKUMENTE

Wihrend der Giiltigkeitsdauer des Prospekts konnen Kopien der folgenden Dokumente in
Papierform am Sitz der Emittentin eingesehen werden:

a) die Satzung der Emittentin;
b) eine Kopie dieses Prospektes;
c) vertffentlichte Geschiiftsberichte und Zwischenberichte der Emittentin;

d)  Prospekte und Berichte in Bezug auf die Bestandteile den Basiswert, sofern diese
veriffentlicht wurden;

e) Der Kredit- und Pfandvertrag,

Eine Kopie dieses Prospektes sowie des Kredit- und Pfandvertrages kann ebenfalls bezogen
werden bei:

Primeno AG, Landstrasse 60, FL-9490 Vaduz, Flirstentum Liechtenstein;
und

der Informationsstelle in Osterreich, Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft,
Strauchgasse 1-3,1011 Wien.
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TEIL It

3.1

VERANTWORTLICHE PERSONEN
Siehe Teil I, Punkt 1.
RISIKOFAKTOREN

Siehe Teil I, Punkt 4.

WICHTIGE ANGABEN

Interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Person, die an der Emission/dem
Angebot beteiligt sind

First Life International Anstalt

Die Emittentin hat das Interesse, durch diese Emission Finanzmittel am Kapitalmarkt
aufzunehmen, um ein moglichst grofles Kapital zur Investition in die, den Basiswert
bildende Anlagen, zur Verfiigung zu haben.

Primeno AG

Die Primeno AG hat folgende Interessen:

¢ Die Primeno AG als Hauptvertriebstelle hat das Interesse, durch den Vertrieb der Notes
Provisionseinnahmen zu generieren. Die Primeno AG erbdlt den Ausgabeaufschlag fiir
die Notes. Zwischen der Primeno AG und verschiedenen Untervertriebsstellen
(VermoOgensverwalter und Vermittler) bestehen Vereinbarungen bzw werden solche
abgeschlossen, wonach bei der Vermittlung von Anlegern ein Teil dieses an Primeno
AG gewihrten Ausgabeaufschlags an diese Untervertriebsstellen als Vertriebsprovision
bezahlt werden. Die Primeno AG sowie die Untervertriebsstellen haben daher ein
besonderes Interesse, die Notes an Anleger zu vermitteln. Dies kénnte die Objektivitit
der Primeno AG und der Untervertriebsstellen beeinflussen.

o Die Primeno AG wird als Investmentberater jahrlich 1,5% des tatsichlichen
Gesamtemissionsvolumens der Notes der Portfoliogesellschaft als Verwaltungsgebiihr
im Vorhinein in Rechnung stellen, aus der auch laufende Kosten aus und im
Zusammenhang mit dem Vertrieb kompensiert werden sollen. Zusitzlich erhilt die
Primeno AG in ihrer Eigenschaft als Initiator eine Vergiitung im Zusammenhang
mit der Strukturierung und Konzipierung der Notes, die von der Emittentin aus dem
Nettoemissionserls  bezahlt  wird.  Primeno  erhélt eine  einmalige
Strukturierungsgebiihr von 0,5% vom Gesamtemissionsvolumen am 25. Juli 2007,

o Dariiber hinaus erhilt Primeno AG die Erfolgsbeteiligung (siehe dazu Teil II, Punkt
4.1.15). Es besteht somit das Interesse eine moglichst hohe Rendite zu erzielen.

OXEYE Growth Fund FLimited

Zwischen dem Vermdgensverwalter des Anlagefonds OXEYE Growth Fund Euro Class
und OXEYE Growth Fund Euro Class selbst besteht ein Vermogensverwaltungsvertrag,
welcher dem Vermdgensverwalter sowohl laufende Gebithren als auch eine
Gewinnbeteiligung — ausgehend vom jeweiligen Hochststand (High Water Mark) —
gewihrt. Der Vermdgensverwalter von OXEYE Growth Fund Euro Class ist daher
interessiert moglichst hohe Gewinne zu erzielen. Diesbeziiglich kann es zu einem
Interessenskonflikt hinsichtlich des einzugehenden Risikos kommen.
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3.2

Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertriige

Der Ausgabepreis der jeweiligen Notes wird abziiglich des Ausgabeaufschlags unter dem
Kredit- und Pfandvertrag von der Emittentin an die Portfoliogesellschaft bezahlt, die diese
Gelder in den Basiswert investieren wird. Siehe dazu Teil 11, Punkt 4.1.15.

Es ist beabsichtigt, einen GroBteil des Emissionsvolumens am sterreichischen Markt im
Rahmen eines 6ffentlichen Angebots zu platzieren und dort einen Sekundérmarkt fiir die
Notes zu etablieren. Fin offentliches Angebot in einer anderen Jurisdiktion ist zum
Zeitpunkt des Erscheinens dieses Prospekts nicht geplant. Die Emittentin behlt sich vor,
die Notes in Deutschland und der Schweiz privat anbieten und vertreiben zu lassen.

Notes Typ 10:

Die Portfoliogesellschaft wird wihrend der Laufzeit der Notes Typ 10 dem Basiswert
1 eine Verwaltungsgebithr 1 in der Hohe von 1,5 % p.a. des tatsichlichen Gesamt-
emissionsvolumens der Notes Typ 10 anlasten und dem Basiswert 1 entnehmen. Die
Belastung der Verwaltungsgebithr 1 fiir das Jahr 2006 erfolgt jeweils am Tag des Ein-
ganges des jeweiligen Erléses bei der Portfoliogesellschaft gemil dem Kredit- und
Pfandvertrag. Die Verwaltungsgebiihr 1 fiir alle nachfolgenden Jahre wird jeweils im
Voraus am 1. August fiir das folgende Jahr erhoben. Die jeweilige Verwaltungsgebiihr
1 wird unverziiglich nach deren Entnahme aus dem Basiswert 1 an den Investmentbe-
rater bezahlt. Der Investmentberater wird die Verwaltungsgebiihr | insbesondere dazu
verwenden alle Aufwendungen und Kosten, die auf Ebene der Portfoliogesellschaft im
Hinblick auf die Notes Typ 10 bzw den Basiswert 1 entstehen, wie beispielsweise fiir
die Bereitstellung der Infrastruktur oder fiir Administrationstatigkeiten oder im Zu-
sammenhang mit Steuern, zu bezahlen, sofern es sich dabei nicht um AuBerordentli-
che Aufwendungen handelt, die von der Portfoliogesellschaft aus Mitteln des Basis-
wert 1 getragen werden miissen. Unter solchen Auflerordentliche Aufwendungen sind
alle auBerordentliche Aufwendungen zu verstehen, wie insbesondere Aufwendungen
im Zusammenhang mit Prozesskosten sowie alle Steuern, Abgaben oder dhnliche Las-
ten, mit denen die Portfoliogesellschaft im Juni 2006 nicht vorhersehbar rechnen
konnte, die der Portfoliogesellschaft auferlegt bzw auf den Basiswert 1 (oder dessen
Bestandteile) erhoben werden und die ansonsten nicht als gewthnliche Aufwendun-
gen einzustufen wiren, wobei solche AuBerordentliche Aufwendungen aus oder im
Zusammenhang mit dem Basiswert 1 bzw dessen Bestanteile stehen miissen; Auler-
ordentliche Aufwendungen werden dem Basiswert | eins-zu-eins angelastet und ent-
nomimen.

Neben der Verwaltungsgebiihr 1 ist fiir die Strukturierung und Konzipierung der No-
tes Typ 10 eine einmalige Strukturierungsgebiihr 1 von 0,5 % des maximalen Gesamt-
emissionsvolumens (EUR 25.000.000,00), dh ein Betrag von EUR 125.000,00 zu be-
zahlen. Mit dieser Gebiihr sollen simtliche Kosten der Primeno AG, Vaduz, Fiirsten-
tum Liechtenstein, als Initiator im Zusammenhang mit der Strukturierung und Konzi-
pierung der Notes Typ 10 sowie der Griindung der Emittentin und Portfoliogesell-
schaft bezahlt werden. Die Portfoliogesellschaft wird dem Basiswert 1 die Strukturie-
rungsgebiibr 1 am 25. Juli 2007 anlasten, dem Basiswert 1 entnehmen und unverziig-
lich an den Initiator bezahlen.

SchlieBlich erhilt die Portfoliogesellschaft eine Erfolgsbeteiligung 1, wenn zum 1.
Februar 2017 bzw zum 1. Februar 2018 die Gesamtrendite des Basiswerts 1 seit dem
jeweiligen Emissionstermin 10 % p.a. tibersteigt. In diesem Fall wird die Portfolioge-
sellschaft dem Basiswert 1 eine Erfolgsbeteiligung 1 in Héhe von 20 % des den 10 %
p.a. {ibersteigenden Renditebetrages am 1. August 2017 bzw. 1. August 2018 anlasten
und entnehmen und unverziiglich an den Investmentberater bezahlen. Dies gilt auch
im Fall der Kiindigung der Notes Typ 10 gemél § 8 Abs 2 der Wertpapierbedingun-
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gen, wobei der maligebliche Zeitpunkt fiir die Ermittlung diesfalls der Kiindigungs-
termin ist.

Notes Typ 25:

Die Portfoliogesellschaft wird wihrend der Laufzeit der Notes Typ 25 dem Basiswert
2 eine Verwaltungsgebithr 2 in der Hohe von 1,5 % p.a. des tatsichlichen Gesamt-
emissionsvolumens der Notes Typ 25 anlasten und dem Basiswert 2 entnehmen. Die
Belastung der Verwaltungsgebiihr 2 fiir das Jahr 2006 erfolgt jeweils am Tag des Ein-
ganges des jeweiligen Erlses bei der Portfoliogesellschaft gemih dem Kredit- und
Pfandvertrag. Die Verwaltungsgebiihr 2 fiir alle nachfolgenden Jahre wird jeweils im
Voraus am 1. August fiir das folgende Jahr erhoben. Die jeweilige Verwaltungsgebiihr
2 wird unverziiglich nach deren Entnahme aus dem Basiswert 2 an den Investmentbe-
rater bezahlt. Der Investmentberater wird die Verwaltungsgebiihr 2 insbesondere dazu
verwenden alle Aufwendungen und Kosten, die auf Ebene der Portfoliogesellschaft im
Hinblick auf die Notes Typ 25 bzw den Basiswert 2 entstehen, wie beispielsweise fiir
die Bereitstellung der Infrastruktur oder fiir Administrationstétigkeiten oder im Zu-
sammenhang mit Steuern, zu bezahlen, sofern es sich dabei nicht um AuBerordentli-
che Aufwendungen handelt, die von der Portfoliogesellschaft aus Mitteln des Basis-
wert 2 getragen werden miissen. Unter solchen AuBerordentliche Anfwendungen sind
alle auflerordentliche Aufwendungen zu verstehen, wie insbesondere Aufwendungen
im Zusammenhang mit Prozesskosten sowie alle Steuern, Abgaben oder dhnliche Las-
ten, mit denen die Portfoliogesellschaft im Juni 2006 nicht vorhersehbar rechnen
konnte, die der Portfoliogesellschaft auferlegt bzw auf den Basiswert 2 (oder dessen
Bestandteile) erhoben werden und die ansonsten nicht als gewshnliche Aufwendun-
gen einzustufen wiren, wobei solche AuBerordentliche Aufwendungen aus oder im
Zusammenhang mit dem Basiswert 2 bzw dessen Bestanteile stehen miissen; Aufer-
ordentliche Aufwendungen werden dem Basiswert 1 eins-zu-eins angelastet und ent-
nommen.

Neben der Verwaltungsgebiilir 2 ist fiir die Strukturierung und Konzipierung der No-~
tes Typ 25 eine einmalige Strukturierungsgebiihr 2 von 0,5 % des maximalen Gesamt-
emissionsvolumens (EUR 25.000.000,00), dh ein Betrag von EUR 125.000,00, zu be-
zahlen. Mit dieser Gebiihr sollen simtliche Kosten der Primeno AG, Vaduz, Fiirsten-
tum Liechtenstein, als Initiator im Zusammenhang mit der Strukturierung und Konzi-
pierung der Notes Typ 25 sowie der Griindung der Portfoliogesellschaft bezahlt wer-
den. Die Portfoliogesellschaft wird dem Basiswert 2 die Strukturierungsgebiihr 2 am
25. Juli 2007 anlasten, dem Basiswert 2 entnehmen und unverziiglich an den Initiator
bezahlen.

SchlieBlich erhdlt die Portfoliogesellschaft eine Erfolgsbeteiligung 2, wenn zum 1.
Februar 2017 bzw zum 1. Februar 2018 die Gesamtrendite des Basiswerts 2 seit dem
I. November 2006 10 % p.a. Ubersteigt. In diesem Fall wird die Portfoliogesellschaft
dem Basiswert 2 eine Erfolgsbeteiligung I in Hohe von 20 % des den 10 % p.a. iiber-
steigenden Renditebetrages am 1. August 2017 bzw. 1. August 2018 anlasten und ent-
nehmen und unverziiglich an den Investmentberater bezahlen. Dies gilt auch im Fall
der Kiindigung der Notes Typ 25 gemih § 8 Abs 2 der Wertpapierbedingungen, wobei
der mafigebliche Zeitpunkt fir die Ermittlung diesfalls der Kiindigungstermin ist.

Notes Typ 35:

Die Portfoliogesellschaft wird wihrend der Laufzeit der Notes Typ 35 dem Basiswert
3 eine Verwaltungsgebiihr 3 in der H6he von 1,5 % p.a. des tatsichlichen Gesamt-
emissionsvolumens der Notes Typ 35 anlasten und dem Basiswert 3 entnehmen. Die
Belastung der Verwaltungsgebiihr 3 fiir das Jahr 2006 erfolgt jeweils am Tag des Ein-
ganges des jeweiligen Erloses bei der Portfoliogesellschaft gemih dem Kredit- und
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Pfandvertrag. Die Verwaltungsgebiihr 3 fiir alle nachfolgenden Jahre wird jeweils im
Voraus am 1. August fiir das folgende Jahr erhoben. Die jeweilige Verwaltungsgebithr
3 wird unverziiglich nach deren Entnahme aus dem Basiswert 3 an den Investmentbe-
rater bezahlt. Der Investmentberater wird die Verwaltungsgebiihr 3 insbesondere dazu
verwenden alle Aufwendungen und Kosten, die auf Ebene der Portfoliogesellschaft im
Hinblick auf die Notes Typ 35 bzw den Basiswert 3 entstehen, wie beispielsweise fiir
die Bereitstellung der Infrastruktur oder fiir Administrationstitigkeiten oder im Zu-
sammenhang mit Steuern, zu bezahlen, sofern es sich dabei nicht um AuBerordentli-
che Aufwendungen handelt, die von der Portfoliogesellschaft aus Miiteln des Basis-
wert 3 getragen werden miissen. Unter solchen AuBerordentliche Aufwendungen sind
alle auBerordentliche Aufwendungen zu verstehen, wie insbesondere Aufwendungen
im Zusammenhang mit Prozesskosten sowie alle Stevern, Abgaben oder dhnliche Las-
ten, mit denen die Portfoliogesellschaft im Juni 2006 nicht vorhersehbar rechnen
konnte, die der Portfoliogesellschaft auferlegt bzw auf den Basiswert 3 (oder dessen
Bestandteile) erhoben werden und die ansonsten nicht als gewohnliche Aufwendun-~
gen einzustufen wiren, wobei solche AuBerordentliche Aufwendungen aus oder im
Zusammenhang mit dem Basiswert 3 bzw dessen Bestanteile stehen miissen; Aufier-
ordentliche Aufwendungen werden dem Basiswert 1 eins-zu-eins angelastet und ent-
nommen.

Neben der Verwaltungsgebiihr 3 ist fiir die Strukturierung und Konzipierung der No-
tes Typ 35 einmalige Strukturierungsgebiibr 3 von 0,5 % des maximalen Gesamtemis-
sionsvolumens (EUR 25.000.000,00), dh ein Betrag von EUR 125.000,00, zu bezah-
len. Mit dieser Gebiihr sollen siimtliche Kosten der Primeno AG, Vaduz, Fiirstentum
Liechtenstein, als Initiator im Zusammenhang mit der Strukturierung und Konzipie-
rung der Notes Typ 35 sowie der Griindung der Portfoliogesellschaft bezahlt werden.
Die Portfoliogesellschaft wird dem Basiswert 3 die Strukturierungsgebithr 3 am
25. Juli 2007 anlasten, dem Basiswert 3 entnehmen und unverziiglich an den Initiator
bezahlen.

SchlieBlich erhiilt die Portfoliogesellschaft eine Erfolgsbeteiligung 3, wenn zum 1.
Februar 2017 bzw zum 1. Februar 2018 die Gesamtrendite des Basiswerts 3 seit dem
1. November 2006 10 % p.a. iibersteigt. In diesem Fall wird die Portfoliogesellschaft
dem Basiswert 3 eine Erfolgsbeteiligung 1 in Hohe von 20 % des den 10 % p.a. iiber-
steigenden Renditebetrages am 1. August 2017 bzw. 1. August 2018 anlasten und ent-
nehmen und unverziiglich an den Investmentberater bezahlen. Dies gilt auch im Fall
der Kiindigung der Notes Typ 35 gemif} § 8 Abs 2 der Wertpapierbedingungen, wobei
der mafigebliche Zeitpunkt fiir die Ermittlung diesfalls der Kiindigungstermin ist.

Der Nettoertrag der Emission hiingt einerseits von der Anzahl der gezeichneten Notes und
andererseits dem Ausgabepreis, zu dem die Notes gezeichnet werden, sowie dem
Ausgabeaufschlag ab, die je nach Zeichnungsperiode unterschiedlich sind.

Da der Fmissionserlds mit Ausnahme des Ausgabeaufschlag unverziiglich an die
Portfoliogesellschaft weitergeleitet wird, und auch bei der an Portfoliogesellschaft erst
spiiter die jeweilige Strukturierungsgebiihr und die jéhrliche jeweilige Verwaltungsgebiihr
abgezogen wird, sowie eventuell auch die jeweilige Erfolgsbeteiligung, kann ein
Nettoemisionserlds als solcher nicht zahlenm#Rig dargestellt werden.

Die Griinde fiir die Begebung der Notes durch die Emittentin bestehen insbesondere darin,
weiteren Kreisen der Bevolkerung die Moglichkeit zu bieten, im Wege der Notes indirekt
Investments in Second Hand US-Lebensversicherungen zu titigen, da Direktinvestments in
solche Produkte fiir einzelne Investoren oft nicht, etwa auf Grund des grofien
Kapitalerfordernisses, moglich sind. Davon abgesehen liegen die Griinde fiir die Emission
auch darin, dass die Emission, deren Entwicklung, Plazierung, etc zu den Téatigkeiten der
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4.1

involvierten Parteien, einschlieBlich des Initiators gehoren, die daher im Zusammenhnag
mit der Emission threr Geschiftstatigkeit nachgehen.

INFORMATIONEN UBER DIE ANZUBIETENDEN NOTES
Angaben iiber die Wertpapiere
4.1.1 Grundstruktur der Notes

Bei den Notes handelt es sich um Schuldverschreibungen, die von der Emittentin ausgege-
ben werden. Die Erldse aus der Begebung dieser Schuldverschreibungen werden nach Ab-
zug bestimmiter Gebithren von der Emittentin als Kreditgeber an eine andere Gesellschaft,
die Portfoliogesellschaft, als Kreditnehmer gemif den Bestimmungen des Kredit- und
Pfandvertrages als Kreditbetrag bezahlt. Die Portfoliogesellschaft wird den Kreditbetrag
verwenden, um damit den jeweiligen Basiswert der Notes (dh insbesondere Anteile an ei-
nem Hedgefonds und Anteile an einem anderen Fonds, der primir in Second Hand US-
Lebensversicherungen investiert) erwerben. Je nach Kategorie der Notes unterscheidet sich
der prozentuelle Anteil der Hedgefondsanteile im jeweiligen Basiswert: (i) der Basiswert
der Notes Typ 10 wird zu 10 % in Anteile an dem Hedgefonds veranlagt, (ii) der Basiswert
der Notes Typ 25 wird zu 25 % in Anteile an dem Hedgefonds veranlagt, und (iii) der Ba-
siswert der Notes Typ 35 wird zu 35 % in Anteile an dem Hedgefonds veranlagt.

Rechtzeitig vor Ende der Laufzeit der Notes muss die Portfoliogesellschaft den jeweiligen
Basiswert liquidieren, dh die Bestandteile des Basiswertes versilbern, und — sofern der Wert
des jeweiligen Basiswertes Null iibersteigt — am vereinbarten Riickzahlungstermin die so
realisierte Gelder als Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag an die Emit-
tentin bezahlen. Der Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag wird dann
von der Emittentin zur Tilgung der Notes verwendet.

Der Riickzahlungsbetrag und somit die gesamte "Rendite" pro Note ist damit von der Wert-
entwicklung der Bestandteile des jeweiligen Basiswertes (dh vor allem von der Wertent-
wicklung des Fonds, der primér in Second Hand US-Lebensversicherungen investiert) ab-
hingig.

4.1.2 Typ und Kategorie

Je nach Kategorie der Notes unterscheidet sich grundsitzlich der prozentuelle Anteil der
Hedgefondsanteile im jeweiligen Basiswert: (i) der Basiswert der Notes Tpy 10 wird zu 10
% in Anteile an dem Hedgefonds veranlagt, (ii) der Basiswert der Notes Tpy 25 wird zu 25
% in Anteile an dem Hedgefonds veranlagt, und (iii) der Basiswert der Notes Tpy 35 wird
zu 35 % in Anteile an dem Hedgefonds veranlagt.

Der zusitzlich zum jeweiligen Ausgabepreis zu zahlende Ausgabeaufschlag betrigt 5 % des
Jeweiligen Ausgabepreises, welcher von der Emittentin der Primeno AG, Vaduz, Fiirsten-
tum Liechtenstein, in ihrer Eigenschaft als Hauptvertriebstelle iiberwiesen wird.

Der fiir den Erwerb der Notes jeweils zu zahlende Betrag, bestehend aus dem jeweiligen
Ausgabepreis und dem Ausgabeaufschlag, muss bis spétestens 3 Bankarbeitstage vor dem
jeweiligen Emissionstag gemdB § 3 Abs 2 auf dem von der Emittentin genannten Konto bei
der Hauptzahlstelle oder der Nebenzahlstelle eingegangen sein.

Es gibt keinerlei Rechtsanspruch auf die Annahme der Zeichnung. Die Emittentin kann oh-
ne Angabe von Griinden die weitere Ausgabe von Notes aussetzen oder diese entweder be-
tragsmifig oder auf einen bestimmten Personenkreis beschrinken und Antriige auf Zeich-
nung der Notes nicht annehmen oder nach ihrem Ermessen kiirzen.
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Des weiteren sind insbesondere folgende Punkte von Relevanz flir die einzelnen Kategorien
von Notes:

Notes Typ 10:

Die angebotenen Wertpapiere sind auf den Inhaber lautende Notes mit
der ISIN ATG000A01U63.

Der Basiswert der Notes Typ 10, der Basiswert 1, ist das sogenannte "Primeno Alter-
native and Life Settlement Portfolio — Typ 10", das bei der First Life Portfolio Anstalt,
Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein, gebildet wird. Es besteht statisch aus (i) Anteilen
am US Life Thesaurus Fonds, ISIN L1 0025616140, (ii) Anteilen am OXEYE Growth
Fund Euro Class (Anlagestrategie: Asset Allocation) (im anfénglichen Verhiiltnis von
rund 90 % (i) zu rund 10 % (ii)), und (iii) tempordrer Liquiditit bzw Forderungen aus
dem laufenden Zahlungsverkehr. Die zur Bedienung der laufenden Verwaltungsge-
bithren 1 benétigten Mittel werden durch die Verwertung von Anteilen des OXEYE
Growth Fund Euro Class beschafft.

Damit die Portfoliogesellschaft den Basiswert 1 legen kann, hat die Emittentin mit der
Portfoliogesellschaft einen Kredit- und Pfandvertrag abgeschlossen. Nach Mafigabe
dieses Kredit- und Pfandvertrages wird die Emittentin den Ausgabepreis der Notes
Typ 10 abziiglich des Ausgabeaufschlags an die Portfoliogesellschaft bezahlen. Die
Portfoliogesellschaft hat sich im Kredit- und Pfandvertrag gegeniiber der Emittentin
verpflichten, den erhaltenen Kreditbetrag einzig dafiir zu verwenden, den Basiswert |
anzulegen und am festgelegten Riickzahlungstag einen Betrag in der Hohe des Liqui-
dationswerts des Basiswerts 1 abziiglich Erfolgsbeteiligung | an die Emittentin zu-
riickzubezahlen. Zur Sicherstellung des Riickzahlungsanspruchs der Emittentin hat
sich die Portfoliogeselischaft dazu verpflichtet, alle Bestandteile des Basiswerts 1 zu-
gunsten der Emittentin zu verpfinden.

Mit Ablauf des 1. August 2017 (bzw falls die Emittentin ihr Recht gemiB § 7 ausiibt
am 1. August 2018, bzw falls die Emittentin gemiB § 8 kiindigt, am 1. Bankarbeitstag
nach Ablauf der Kiindigungsfrist) wird die Emittentin gemif den Bestimmungen des
Kredit- und Pfandvertrages von der Portfoliogesellschaft eine Zahlung in Hohe des
Portfolioliquidationswerts 1 erhalten.

Der Ausgabepreis fiir die Notes Typ 10 ist zeitlich gestaffelt und héngt davon ab, zu
welchem Zeitpunkt die Notes gezeichnet werden. Der Ausgabepreis entspricht:

a)  fiir Notes Typ 10, die in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden:
100 % des Nominalbetrages.

b)  fiir Notes Typ 10, die in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 10" per 20. November 2006 unter Hinzurechnung der
davor abgezogenen Verwaltungsgebiihr 1 besteht, dividiert durch die Anzahl
der bereits emittierten Notes Typ 10.

¢)  fiir Notes Typ 10, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je~
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 10" per 20. Mirz 2007 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebiihr 1 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-
tierter Notes Typ 10.

d)  fiir Notes Typ 10, die in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
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lement Portfolio — Tap 10" per 20. Juli 2007 unter Hinzurechnung der davor ab-
gezogenen Verwaltungsgebiihr 1 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-
tierter Notes Typ 10.

Notes Typ 25:

Die angebotenen Wertpapiere sind auf den Inhaber lautende Notes mit der ISIN
ATO000A01U71.

Der Basiswert der Notes Typ 25, der Basiswert 2, ist das sogenannte "Primeno Alter-
native and Life Settlement Portfolio — Typ 25", das bei der First Life Portfolio Anstalt,
Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein, gebildet wird. Es besteht statisch aus (i) Anteilen
am US Life Thesaurus Fonds, ISIN LI 0025616140, (ii) Anteilen am OXEYE Growth
Fund Euro Class (Anlagestrategie: Asset Allocation) (im anfinglichen Verhiltnis von
rund 75 % (i) zu rund 25 % (ii)), und (iii) temporérer Liquiditit bzw Forderungen aus
dem laufenden Zahlungsverkehr. Die zur Bedienung der laufenden Verwaltungsge-
bithren 2 bendtigten Mittel werden durch die Verwertung von Anteilen des OXEYE
Growth Fund Euro Class beschafft.

Damit die Portfoliogesellschaft den Basiswert 2 legen kann, hat die Emittentin mit der
Portfoliogesellschaft einen Kredit- und Pfandvertrag abgeschlossen. Nach Mafigabe
dieses Kredit- und Pfandvertrages wird die Emittentin den Ausgabepreis der Notes
Typ 25 abziiglich des Ausgabeaufschlags an die Portfoliogesellschaft bezahlen. Die
Portfoliogeselischaft hat sich im Kredit- und Pfandvertrag gegeniiber der Emittentin
verpflichten, den erhaltenen Kreditbetrag einzig dafiir zu verwenden, den Basiswert 2
anzulegen und am festgelegten Riickzahlungstag einen Betrag in der Hohe des Liqui-
dationswerts des Basiswerts 2 abziiglich Erfolgsbeteiligung 2 an die Emittentin zu-
riickzubezahlen. Zur Sicherstellung des Riickzahlungsanspruchs der Emittentin hat
sich die Portfoliogesellschaft dazu verpflichtet, alle Bestandteile des Basiswerts 2 zu-
gunsten der Emittentin zu verpfinden,

Mit Ablauf des 1. August 2017 (bzw falls die Emittentin thr Recht gemiB § 7 austibt
am 1. August 2018, bzw falls die Emittentin gernéB § 8 kiindigt, am 1. Bankarbeitstag
nach Ablauf der Kindigungsfrist) wird die Emittentin gem#h den Bestimmungen des
Kredit- und Pfandvertrages von der Portfoliogesellschaft eine Zahlung in Hohe des
Portfolioliquidationswerts 2 erhalten.

Der Ausgabepreis fiir die Notes Typ 25 ist zeitlich gestaffelt und hangt davon ab, zu
welchem Zeitpunkt die Notes gezeichnet werden. Der Ausgabepreis entspricht:

a)  fiir Notes Typ 25, die in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden:
100 % des Nominalbetrages.

b)  fiir Notes Typ 25, die in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 25" per 20. November 2006 unter Hinzurechnung der
davor abgezogenen Verwaltungsgebiithr 2 besteht, dividiert durch die Anzahl
der bereits emittierten Notes Typ 25.

c)  fiir Notes Typ 25, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 25" per 20. Mérz 2007 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebiihr 2 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-
tierter Notes Typ 25.
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d)  fiir Notes Typ 25, die in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 25" per 20. Juli 2007 unter Hinzurechnung der davor ab-
gezogenen Verwaltungsgebithr 2 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-

tierter Notes Typ 25.
Notes Typ 35;

Die angebotenen Wertpapiere sind auf den Inhaber lautende Notes mit der ISIN
ATO0000A01T89,

Der Basiswert der Notes Typ 35, der Basiswert 3, ist das sogenannte "Primeno Alter-
native and Life Settlement Portfolio — Typ 35", das bei der First Life Portfolio Anstalt,
Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein, gebildet wird. Es besteht statisch aus (i) Anteilen
am US Life Thesaurus Fonds, ISIN LI 0025616140, (ii) Anteilen am OXEYE Growth
Fund Euro Class (Anlagestrategie: Asset Allocation) (im anfinglichen Verh#linis von
rund 65 % (i) zu rund 35 % (ii)), und (iii) temporirer Liquiditt bzw Forderungen aus
dem laufenden Zahlungsverkehr. Die zur Bedienung der laufenden Verwaltungsge-
bithren 3 bendtigten Mittel werden durch die Verwertung von Anteilen des OXEYE
Growth Fund Euro Class beschafft.

Damit die Portfoliogesellschaft den Basiswert 3 legen kann, bat die Emittentin mit der
Portfoliogesellschaft einen Kredit- und Pfandvertrag abgeschlossen. Nach MaBgabe
dieses Kredit- und Pfandvertrages wird die Emittentin den Ausgabepreis der Notes
Typ 35 abziiglich des Ausgabeaufschlags an die Portfoliogesellschaft bezahlen. Die
Portfoliogesellschaft hat sich im Kredit- und Pfandvertrag gegeniiber der Emittentin
verpflichten, den erhaltenen Kreditbetrag einzig dafiir zu verwenden, den Basiswert 3
anzulegen und am festgelegten Riickzahlungstag einen Betrag in der Hohe des Liqui-
dationswerts des Basiswerts 3 abziiglich Erfolgsbeteiligung 3 an die Emittentin zu-
riickzubezahlen. Zur Sicherstellung des Riickzahlungsanspruchs der Emittentin hat
sich die Portfoliogesellschaft dazu verpflichtet, alle Bestandteile des Basiswerts 3 zu-
gunsten der Emittentin zu verpfinden.

Mit Ablauf des 1. August 2017 (bzw falls die Emittentin thr Recht gemif} § 7 ausiibt
am 1. August 2018, bzw falls die Emittentin gemiB § 8 kiindigt, am 1. Bankarbeitstag
nach Ablauf der Kiindigungsfrist) wird die Emittentin gemi8 den Bestimmungen des
Kredit- und Pfandvertrages von der Portfoliogesellschaft eine Zahlung in Hohe des
Portfolioliquidationswerts 3 erhalten.

Der Ausgabepreis fiir die Notes Typ 35 ist zeitlich gestaffelt und hingt daven ab, zu
welchem Zeitpunkt die Notes gezeichnet werden. Der Ausgabepreis entspricht:

a)  fiir Notes Typ 35, die in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden:
100 % des Nominalbetrages.

b)  fir Notes Typ 35, die in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 35" per 20. November 2006 unter Hinzurechnung der
davor abgezogenen Verwaltungsgebiihr 3 besteht, dividiert durch die Anzahi
der bereits emittierten Notes Typ 25.

¢)  fiir Notes Typ 35, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 35" per 20. Mirz 2007 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebiihr 3 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-
tierter Notes Typ 35.
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d)  fiir Notes Typ 35, die in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio —~ Typ 35" per 20. Juli 2007 unter Hinzurechnung der davor ab-
gezogenen Verwaltungsgebiihr 3 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-
tierter Notes Typ 35.

4.1.3 Einfluss auf den Wert der Notes

Notes Typ 10:

Der Tilgungswert der Notes Typ 10 ist abhingig vom Riickzahlungsbetrag fiir die No-
tes Typ 10 unter dem Kredit- und Pfandvertrag. Der Tilgungswert und damit der
Riickzahlungsbetrag pro Note Typ 10 entspricht dem Riickzahlungsbetrag fiir die No-
tes Typ 10 unter dem Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emit-
tierten Notes Typ 10.

Da der Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag von der Entwicklung
des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 10" (dh dem Basiswert
1) und damit von der Entwicklung der Bestandteile des Basiswertes 1 (siehe Teil II,
Punkt 4.2) abhéngig ist, ist auch der Tilgungswert der Notes Typ 10 davon abhingig.

Notes Typ 25:

Der Tilgungswert der Notes Typ 25 ist abhéngig vom Riickzahlungsbetrag fiir die No-
tes Typ 25 unter dem Kredit- und Pfandvertrag. Der Tilgungswert und damit der
Riickzahlungsbetrag pro Note Typ 25 entspricht dem Riickzahlungsbetrag fiir die No-
tes Typ 25 unter dem Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emit-
tierten Notes Typ 25.

Da der Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag von der Entwicklung
des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" (dh dem Basiswert
2) und damit von der Entwicklung der Bestandieile des Basiswertes 2 (siche Teil II,
Punkt 4.2) abhiingig ist, ist auch der Tilgungswert der Notes Typ 25 davon abhingig.

Notes Typ 35:

Der Tilgungswert der Notes Typ 35 ist abhiingig vom Riickzahlungsbetrag fiir die No-
tes Typ 35 uater dem Kredit- und Pfandvertrag. Der Tilgungswert und damit der
Riickzahlungsbetrag pro Note Typ 35 entspricht dem Riickzahlungsbetrag fiir die No-
tes Typ 35 unter dem Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emit-
tierten Notes Typ 35.

Da der Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag von der Entwicklung

des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35" (dh dem Basiswert

3) und damit von der Entwicklung der Bestandteile des Basiswertes 3 (siche Teil I,

Punkt 4.2) abhiingig ist, ist auch der Tilgungswert der Notes Typ 35 davon abhiingig,
4.1.4 Gesetzliche Grundlage der Emission

Es gibt keine ausdriickliche gesetzliche Bestimmung fiir die Emission der Notes im liech-
tensteinischen Recht.

Die Notes werden auf der Grundlage der jeweiligen Wertpapierbedingungen, auf die &ster-
reichisches Recht anwendbar ist, emittiert.

4.1.5 Art der Notes und Verbriefung
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Notes Typ 10:

Der maximale Gesamtnennbetrag der Notes Typ 10 betriigt EUR 25.000.000,00 und
ist durch 25.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige Notes Typ 10
zut je EUR 1.000,00 verbrieft. Die Emittentin behalt sich eine Reduktion des Gesamt-
nennbetrags vor.

Die Notes Typ 10 werden zur Géinze durch eine Sammelurkunde gemif § 24 lit b 5s-
terreichisches Depotgesetz vertreten, welche bei der Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft, Am Hof 4, Strauchgasse 1-3, 1011 Wien verwahrt wird. Ein An-
spruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung von Notes Typ 10 besteht nicht.

Notes Typ 25:

Der maximale Gesaminennbetrag der Notes Typ 25 betrigt EUR 25.000.000,00 und
ist durch 25.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige Notes Typ 25
zu je EUR 1.000,00 verbrieft. Die Emittentin behdlt sich eine Reduktion des Gesamt-
nennbetrags vor.

Die Notes Typ 25 werden zur Génze durch eine Sammelurkunde gemil § 24 it b 8s-
terreichisches Depotgesetz vertreten, welche bei der Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft, Am Hof 4, Strauchgasse 1-3, 1011 Wien verwahrt wird. Ein An-
spruch auf Binzelverbriefung oder Ausfolgung von Notes Typ 25 besteht nicht.

Notes Typ 35;

Der maximale Gesamtnennbetrag der Notes Typ 35 betriigt EUR 25.000.000,00 und
ist durch 25.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige Notes Typ 35
zu je EUR 1.000,00 verbrieft. Die Emittentin behlt sich eine Reduktion des Gesamt-
nennbetrags vor.

Die Notes Typ 35 werden zur Ganze durch cine Sammelurkunde gem#f § 24 lit b &s-
terreichisches Depotgesetz vertreten, welche bei der Oesterreichische Kontrollbank
Aktiengesellschaft, Am Hof 4, Strauchgasse 1-3, 1011 Wien verwahrt wird. Ein An-
spruch auf Einzelverbriefung oder Ausfolgung von Notes Typ 35 besteht nicht.

4.1.6 Wihrung der Notes

Die Emission der Notes erfolgt in EUR.

4.1.7 Einstufung der Wertpapiere

Die Notes stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare, unbedingte
und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und stehen im gleichen Rang
mit allen anderen gegenwirtigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht kraft Ge-

setzes bevorrechtet sind.

4.1.8 An die Notes gebundene Rechte

Notes Typ 10:
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Die Noteholder 1 haben zum Tilgungstermin gemiB § 7 der Wertpapierbedingungen
Anspruch auf Zahlung des Tilgungsendwertes. Am Tilgungstermin wird der Til-
gungsendwert ohne weiteres Zutun der Noteholder 1 auf das jeweilige Konto der No-
teholder I gutgebucht.

Weiters sind die Noteholder 1 berechtigt, an den Versammiungen 1 gemih § 13 der
Wertpapierbedingungen teilzunehmen und ihr Stimmrecht bei diesen Versammlungen
auszuiiben. Somit kdnnen die Wertpapierbedingungen von der Emittentin nach Einho-
lung der Zustimmung der Versammlung 1 ge#ndert werden. Das Recht, Anderungen
der Bedingungen vorzuschlagen, steht nur der Emittentin, nicht aber einzelnen oder
mehreren oder allen Noteholdern 1 zu. Zur Teilnahme an der Versammlung 1 ist jeder
Noteholder 1 berechtigt, der spétestens drei Werktage vor der Versarnmlung (i) die
Emittentin von seiner beabsichtigten Teilnahme verstindigt, (ii) seine Stellung als No-
teholder 1 nachweist und (iii) nachweist, dass der/die von ihm gehaltene/n Note/s von
einem Kreditinstitut bis nach Abschluss der Versammlung gesperrt gehalten
wird/werden. Ein Noteholder 1 kann sich in der Versammlung 1 vertreten lassen. Die
entsprechende Vollmacht ist spiitestens einen Werktag vor Beginn der Versammiung
I bei der Emittentin zu hinterlegen und nach Abschiuss der Versammlung von der
Emittentin aufzubewahren. Die Versammlung 1 erteilt ihre Zustimmung zu den von
der Emittentin beabsichtigten Anderungen der Bedingungen mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen, wobei jede Note Typ 10 eine Stimme in der Versammlung
gewdhrt. Nach Beendigung der Versammlung ! wird die Emittentin binnen sieben
Bankarbeitstagen eine Fassung der Bedingungen erstellen, welche die Anderungen der
Bedingungen beriicksichtigt, denen die Versammlung 1 zugestimmt hat. Diese Fas-
sung der Bedingungen kann nach Ablauf der vorgenannten Frist zu den ordentlichen
Geschiftszeiten der Emittentin in den Geschéftsriumlichkeiten der Emittentin einge-
sehen werden. Dariiber hinaus wird die Emittentin nach Ablauf der vorgenannten Frist
die Anderungen der Bedingungen bekannt machen. Sofern wegen Nichterflillung des
notwenigen Prisenzquorums eine Versammiong 1 nicht beschlussfihig war, ist die
Emittentin berechtigt, eine weitere Versammlung 1 mit den gleichen Beschlusspunk-
ten einzuberufen, wobei diese Versammlung 1 dann beschlussfihig ist, sofern nur ein
Noteholder 1 erschienen ist, worauf in der Bekanntmachung der Einberufung aus-
driicklich hinzuweisen ist.

Eine vorzeitige Kiindigung durch einen Noteholder 1 ist ausgeschlossen. Eine vorzei-
tige Kiindigung aller, aber nicht einzelner Notes Typ 10 durch die Emittentin ist nur
méglich, wenn nach der Beurteilung der Emittentin ein wichtiger Grund vorliegt (et-
wa wesentliche Anderung in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht),
wobel die Kiindigung unter Einhaltung einer Kimdigungsfrist von 3 Monaten jeweils
monatlich zum Monatsletzten durch Bekanntmachung erfolgt.

Alle Bekanntmachungen, welche die Notes Typ 10 betreffen, erfolgen rechtsgiiltig im
"Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, tritt an
ihre Stelle die fiir amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer beson-
deren Benachrichtigung der einzelnen Noteholder 1 bedarf es nicht.

Notes Typ 25:

Die Noteholder 2 haben zum Tilgungstermin gemiB § 7 der Wertpapierbedingungen
Anspruch auf Zahlung des Tilgungsendwertes. Am Tilgungstermin wird der Til-
gungsendwert ohne weiteres Zutun der Noteholder 2 auf das jeweilige Konto der No-
teholder 2 gutgebucht.

Weiters sind die Noteholder 2 berechtigt, an den Versammlungen 2 gemiB § 13 der
Wertpapierbedingungen teilzunehmen und ihr Stimmrecht bei diesen Versammlungen
auszuliben. Somit kdnnen die Wertpapierbedingungen von der Emittentin nach Einho-
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lung der Zustimmung der Versammlung 2 gefindert werden. Das Recht, Anderungen
der Bedingungen vorzuschlagen, steht nur der Emittentin, nicht aber einzelnen oder
mehreren oder allen Noteholdern 2 zu. Zur Teilnahme an der Versammlung 2 ist jeder
Noteholder 2 berechtigt, der spatestens drei Werktage vor der Versammlung (i) die
Emittentin von seiner beabsichtigten Teilnahme verstindigt, (ii) seine Stellung als No-
teholder 2 nachweist und (iii) nachweist, dass der/die von ithm gehaltene/n Note/s von
einem Kreditinstitut bis mach Abschluss der Versammlung gesperrt gehalten
wird/werden. Ein Noteholder 2 kann sich in der Versammlung 2 vertreten lassen. Die
entsprechende Vollmacht ist spétestens einen Werktag vor Beginn der Versammlung
2 bei der Emittentin zu hinterlegen und nach Abschluss der Versammlung von der
Emittentin aufzubewahren. Die Versammlung 2 erteilt ihre Zustimmung zu den von
der Emittentin beabsichtigten Anderungen der Bedingungen mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen, wobei jede Note Typ 25 eine Stimme in der Versammlung
gewihrt. Nach Beendigung der Versammlung 2 wird die Emittentin binnen sieben
Bankarbeitstagen eine Fassung der Bedingungen erstellen, welche die Anderungen der
Bedingungen berlicksichtigt, denen die Versammlung 2 zugestimmt hat. Diese Fas-
sung der Bedingungen kann nach Ablauf der vorgenannten Frist zu den ordentlichen
Geschiftszeiten der Emittentin in den Geschéftsriumlichkeiten der Emittentin einge-
sehen werden, Dariiber hinaus wird die Emittentin nach Ablauf der vorgenannten Frist
die Anderungen der Bedingungen bekannt machen. Sofern wegen Nichterfiillung des
notwenigen Prisenzquorums eine Versammiung 2 nicht beschlussfihig war, ist die
Emittentin berechtigt, eine weitere Versammlung 2 mit den gleichen Beschlusspunk-
ten einzuberufen, wobei diese Versammlung 2 dann beschlussfahig ist, sofern nur ein
Noteholder 2 erschienen ist, worauf in der Bekanntmachung der Einberufung aus-
dritckiich hinzaweisen ist.

Eine vorzeitige Kiindigung durch einen Noteholder 2 ist ausgeschlossen. Eine vorzei-
tige Kiindigung aller, aber nicht einzelner Notes Typ 25 durch die Emittentin ist nur
méglich, wenn nach der Beurteilung der Emittentin ein wichtiger Grund vorliegt (et-
wa wesentliche Anderung in wirtschafilicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht),
wobei die Kiindigung unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten jeweils
monatlich zum Monatsletzten durch Bekanntmachung erfolgt.

Alle Bekanntmachungen, welche die Notes Typ 25 betreffen, erfolgen rechtsgiiltig im
"Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Sollte diese Zeitung ibr Erscheinen einstellen, tritt an
ihre Stelle die fiir amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer beson-
deren Benachrichtigung der einzelnen Noteholder 2 bedarf es nicht.

Notes Typ 35:

Die Noteholder 3 haben zum Tilgungstermin gemilB § 7 der Wertpapierbedingungen
Anspruch auf Zahluing des Tilgungsendwertes. Am Tilgungstermin wird der Til-
gungsendwert ohne weiteres Zutun der Noteholder 3 auf das jeweilige Konto der No-
teholder 3 gutgebucht.

Weiters sind die Noteholder 3 berechtigt, an den Versammlungen 3 gemil § 13 der
Wertpapierbedingungen teilzunehmen und ibr Stimmrecht bei diesen Versammiungen
auszuiiben. Somit kénnen die Wertpapierbedingungen von der Emittentin nach Einho-
lung der Zustimmung der Versammlung 3 gesindert werden. Das Recht, Anderungen
der Bedingungen vorzuschlagen, steht nur der Emittentin, nicht aber einzelnen oder
mehreren oder allen Noteholdern 3 zu. Zur Teilnshme an der Versammlung 3 ist jeder
Noteholder 3 berechtigt, der spétestens drei Werktage vor der Versammlung (i) die
Emittentin von seiner beabsichtigten Teilnahme verstindigt, (ii) seine Stellung als No-
teholder 3 nachweist und (iii) nachweist, dass der/die von ihm gehaltene/n Note/s von
einem Kreditinstitut bis nach Abschluss der Versammlung gesperrt gehalten
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wird/werden. Ein Noteholder 3 kann sich in der Versammlung 3 vertreten lassen. Die
entsprechende Vollmacht ist spitestens einen Werktag vor Beginn der Versammlung
3 bei der Emittentin zu hinterlegen und nach Abschluss der Versammlung von der
Emittentin aufzubewahren. Die Versammlung 3 erteilt ihre Zustimmung zu den von
der Emittentin beabsichtigten Anderungen der Bedingungen mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen, wobei jede Note Typ 35 eine Stimme in der Versammlung
gewihrt. Nach Beendigung der Versammlung 3 wird die Emittentin binnen sieben
Bankarbeitstagen eine Fassung der Bedingungen erstellen, welche die Anderungen der
Bedingungen beriicksichtigt, denen die Versammlung 3 zugestimmt hat. Diese Fas-
sung der Bedingungen kann nach Ablauf der vorgenannten Frist zu den ordentlichen
Geschiftszeiten der Emittentin in den Geschéftsriumlichkeiten der Emittentin einge-
sehen werden. Dariiber hinaus wird die Emittentin nach Ablauf der vorgenannten Frist
die Anderungen der Bedingungen bekannt machen. Sofern wegen Nichterfillung des
notwenigen Prisenzquorums eine Versammlung 3 nicht beschlussfihig war, ist die
Emittentin berechtigt, eine weitere Versammlung 3 mit den gleichen Beschlusspunk-
ten einzuberufen, wobei diese Versammlung 3 dann beschlussfihig ist, sofern nur ein
Noteholder 3 erschienen ist, worauf in der Bekanntmachung der Einberufung aus-
driicklich hinzuweisen ist.

Eine vorzeitige Kindigung durch einen Noteholder 3 ist ausgeschlossen. Eine vorzei-
tige Kiindigung aller, aber nicht einzelner Notes Typ 35 durch die Emittentin ist nur
mdglich, wenn nach der Beurteilung der Emittentin ein wichtiger Grund vorliegt (et-
wa wesentliche Anderung in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht),
wobei die Kiindigung unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten jeweils
monatlich zum Monatsletzten durch Bekanntmachung erfolgt.

Alle Bekanntmachungen, welche die Notes Typ 35 betreffen, erfolgen rechtsgiiltig im
"Amtsblatt zur Wiener Zeitung”. Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, tritt an
ihre Stelle die fiir amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer beson-
deren Benachrichtigung der einzelnen Noteholder 3 bedarf es nicht.

4.1.9 Rechtsgrundlage der Emission

Notes Typ 10:

Aufgrund des Beschlusses des Verwaltungsrates der Emittentin vom 13. Juni 2006
begibt die Emittentin PRIMENO LIFE NOTES 2006-2017/18, Typ 10 in einem ma-
ximalen Gesamtbetrag von EUR 25.000.000,00. Ein Beschluss oder eine Genehmi-
gung durch andere Organe der Emittentin ist nicht notwendig.

Notes Typ 25:

Aufgrund des Beschlusses des Verwaltungsrates der Emittentin vom 13. Juni 2006
begibt die Emittentin PRIMENO LIFE NOTES 2006-2017/18, Typ 25 in einem ma-
ximalen Gesamtbetrag von EUR 25.000.000,00. Ein Beschluss oder eine Genehmi-
gung durch andere Organe der Emittentin ist nicht notwendig.

Notes Typ 35:

Aufgrund des Beschlusses des Verwaltungsrates der Emittentin vom 13, Juni 2006
begibt die Emittentin PRIMENO LIFE NOTES 2006-2017/18, Typ 35 in einem ma-
ximalen Gesamtbetrag von EUR 25.000.000,00. Ein Beschluss oder eine Genehmi-
gung durch andere Organe der Emittentin ist nicht notwendig.
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4.1.10 Angabe des erwarteten Termins der Emission der Notes

Die Zeichnung ist grundsitzlich zwischen 14. Juli 2006 und 20. Juli 2007 moglich, wobei
aus Abwicklungsgriinden die Zeichnungsperiode in die folgenden Unterzeichnungsperioden
unterteilt ist:

a. Notes, die in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden, werden mit 24. Juli
2006 emittiert.

b. Notes, die in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden, werden mit
22. November 2006 emittiert.

c. Notes, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden, werden mit 22. Mirz
2006 emittiert.

d. Notes, die in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden, werden mit 23. Juli
2006 emittiert.

4.1.11 Beschrinkungen der freien Ubertragbarkeit der Notes
Die Notes kdnnen unbeschrinkt iibertragen werden.

4.1.12 Abrechnungsverfahren der Notes

Notes Typ 10:

Der Tilgungsendwert (Riickzahlungsbetrag) der Notes Typ 10 ist abhéngig vom ent-
sprechenden Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag. Der Tilgungs-
endwert pro Note Typ 10 entspricht dem Portfolioliquidationswert 1 dividiert durch
die Anzahl aller emittierten Notes Typ 10, somit dem Riickzahlungsbetrag fiir die No-
tes Typ 10 unter dem Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emit-
tierten Notes Typ 10.

Da der Riickzahlungsbetrag fitr die Notes Typ 10 unter dem Kredit- und Pfandvertrag
von der Entwicklung des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio -~ Typ
10" (dh dem Basiswert 1) und damit von der Entwicklung der Bestandteile des Basis-
werts 1 (siehe Teil II, Punkt 4.2) abhiingig ist, ist auch der Tilgungsendwert der Notes
Typ 10 davon abhingig.

Die Notes Typ 10 werden zur Gi#nze am 1. August 2017 zur Riickzahlung fillig. Die
Emittentin hat das ausschlieBliche Recht ohne Zustimmung einzelner oder mehrerer
oder aller Noteholder 1 oder sonstiger Dritter die Riickzahlung der Notes Typ 10 um
ein Jahr aof den 1. August 2018 aufzuschieben, um insbesondere der Portfoliogesell-
schaft eine ordentliche VeriiuRerung der im Basiswert 1 enthaltenen Bestandteile zu
ermdglichen. Will die Emittentin von diesem Recht Gebrauch machen, hat sie die
Aufschiebung der Riickzahlung spitestens am 1. Februar 2017 bekannt zu machen.

Notes Tvp 25;

Der Tilgungsendwert (Riickzahlungsbetrag) der Notes Typ 25 ist abhingig vom ent-
sprechenden Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag. Der Tilgungs-
endwert pro Note Typ 25 entspricht dem Portfolioliquidationswert 2 dividiert durch
die Anzahl aller emittierten Notes Typ 25, somit dem Riickzahlungsbetrag fiir die No-
tes Typ 25 unter dem Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emit-
tierten Notes Typ 25.
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Da der Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 25 unter dem Kredit- und Pfandvertrag
von der Entwicklung des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ
25" (dh dem Basiswert 2) und damit von der Entwicklung der Bestandteile des Basis-
werts 2 (siehe Teil 11, Punkt 4.2) abhéngig ist, ist auch der Tilgungsendwert der Notes
Typ 25 davon abhéngig.

Die Notes Typ 25 werden zur Ginze am 1. August 2017 zur Riickzahlung fillig. Die
Emittentin hat das ausschlieBliche Recht ohne Zustimmung einzelner oder mehrerer
oder aller Noteholder 2 oder sonstiger Dritter die Riickzahlung der Notes Typ 25 um
ein Jahr auf den 1. August 2018 aufzuschieben, um insbesondere der Portfoliogesell-
schaft eine ordentliche VerduBerung der im Basiswert 2 enthaltenen Bestandteile zu
ermoglichen. Will die Emittentin von diesem Recht Gebrauch machen, hat sie die
Aufschiebung der Riickzahlung spétestens am 1. Februar 2017 bekannt zu machen.

Notes Typ 33:

Der Tilgungsendwert (Riickzahlungsbetrag) der Notes Typ 35 ist abhdngig vom ent-
sprechenden Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag. Der Tilgungs-
endwert pro Note Typ 35 entspricht dem Portfolioliquidationswert 3 dividiert durch
die Anzahl aller emittierten Notes Typ 35, somit dem Riickzahlungsbetrag fiir die No-
tes Typ 35 unter dem Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emit-
tierten Notes Typ 35.

Da der Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 35 unter dem Kredit- und Pfandvertrag
von der Entwicklung des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ
35" (dh dem Basiswert 3} und damit von der Entwicklung der Bestandteile des Basis-
werts 3 (siehe Teil I, Punkt 4.2) abhéngig ist, ist auch der Tilgungsendwert der Notes
Typ 35 davon abhingig.

Die Notes Typ 35 werden zur Génze am 1. August 2017 zur Riickzahlung fillig. Die
Emittentin hat das ausschlieBliche Recht ohne Zustimmung einzelner oder mehrerer
oder aller Noteholder 3 oder sonstiger Dritter die Riickzahlung der Notes Typ 35 um
ein Jahr auf den 1. August 2018 aufzuschieben, um insbesondere der Portfoliogesell-
schaft eine ordentliche Verduflerung der im Basiswert 3 enthaltenen Bestandteile zu
ermbglichen. Will die Emittentin von diesem Recht Gebrauch machen, hat sie die
Aufschiebung der Riickzahlung spitestens am 1. Februar 2017 bekannt zu machen.

Sollte ein Riickzahlungstermin oder ein sonstiger, sich im Zusammenhang mit den Notes
ergebender Zahlungstermin nicht auf einen Bankarbeitstag fallen, so hat der Noteholder erst
am darauffolgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung. Die Noteholder sind nicht be-
rechtigt, Zinsen oder eine andere Entschadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs
zu verlangen. Bin "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an welchem Banken in Osterreich und im
Fiirstentum Liechtenstein fiir ordentliche Vollgeschiftstitigkeit getffnet haben.

4.1.13 Art des Abrechnungsverfahrens fiir die Wertpapiere

Notes Tvp 10:

Der Tilgungsendwert (Riickzahlungsbetrag) der Notes Typ 10 ist abhdngig vom
Riickzahlungsbetrag flir die Notes Typ 10 unter dem Kredit- und Pfandvertrag. Der
Tilgungsendwert pro Note Typ 10 entspricht dem Portfolioliquidationswert 1 dividiert
durch die Anzahl aller emittierten Notes Typ 10, somit dem Riickzahlungsbetrag fiir
die Notes Typ 10 unter dem Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller
emittierten Notes Typ 10.
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Da der Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag von der Entwicklung
des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 10" (dh dem Basiswert
1) und damit von der Entwicklung der Bestandteile des Basiswerts 1 (siche Teil I,
Punkt 4.2) abhingig ist, ist auch der Tilgungsendwert der Notes Typ 10 davon abhén-

glg.

Die Abrechnung erfolgt auf durch die Einbuchung des Riickzahlungsbetrages auf das
Konto des jeweiligen Noteholders 1.

Notes Typ 235:

Der Tilgungsendwert (Riickzahlungsbetrag) der Notes Typ 25 ist abhingig vom
Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 25 unter dem Kredit- und Pfandvertrag. Der
Tilgungsendwert pro Note Typ 25 entspricht dem Portfolioliquidationswert 2 dividiert
durch die Anzahl aller emittierten Notes Typ 25, somit dem Riickzahlungsbetrag fiir
die Notes Typ 25 unter dem Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller
emittierten Notes Typ 25.

Da der Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag von der Entwicklung
des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" (dh dem Basiswert
2) und damit von der Entwicklung der Bestandteile des Basiswerts 2 (siehe Teil II,
Punkt 4.2) abhingig ist, ist auch der Tilgungsendwert der Notes Typ 25 davon abhén-

gig.

Die Abrechnung erfolgt auf durch die Einbuchung des Riickzahlungsbetrages auf das
Konto des jeweiligen Noteholders 2.

Notes Typ 33;

Der Tilgungsendwert (Riickzahlungsbetrag) der Notes Typ 35 ist abhingig vom
Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 35 unter dem Kredit- und Pfandvertrag. Der
Tilgungsendwert pro Note Typ 35 entspricht dem Portfolioliquidationswert 3 dividiert
durch die Anzahl aller emittierten Notes Typ 35, somit dem Riickzahlungsbetrag fiir
die Notes Typ 35 unter dem Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller
emittierten Notes Typ 35.

Da der Riickzahlungsbetrag unter dem Kredit- und Pfandvertrag von der Entwicklung
des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35" (dh dem Basiswert
2) und damit von der Entwicklung der Bestandteile des Basiswerts 3 (siehe Teil IT,
Punkt 4.2) abhiingig ist, ist auch der Tilgungsendwert der Notes Typ 35 davon abhén-

gig.

Die Abrechnung erfolgt auf durch die Finbuchung des Riickzahlungsbetrages auf das
Konto des jeweiligen Noteholders 3.

4,1.14 Art der Riickgabe der Notes und Zahlungs- oder Liefertermin und Art und
Weise der Berechnung

Notes Typ 10:

Die Notes Typ 10 werden zur Génze am 1. August 2017 zur Riickzahlung fillig. Die
Emittentin hat das ausschlieBliche Recht ohne Zustimmung einzelner oder mehrerer
oder aller Noteholder 1 oder sonstiger Dritter die Riickzahlung der Notes Typ 10 um
ein Jahr auf den 1. August 2018 aufzuschieben, um insbesondere der Portfoliogesell-
schaft eine ordentliche VerduBerung der im Basiswert 1 enthaltenen Bestandteile zu

56



erméglichen. Will die Emittentin von diesem Recht Gebrauch machen, hat sie die
Aufschiebung der Riickzahlung spitestens am 1. Februar 2017 bekannt zu machen.

Die Emittentin ist berechtigt, wihrend der gesamten Laufzeit der Notes Typ 10 ein-
zelne oder alle Notes Typ 10 im Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben und diese
bis zur Tilgung zu halten oder wieder zu verdufern. Teile des Portfolioliquidations-
werts 1 gemél § 7 Abs 2 fiir von der Emittentin gehaltene Notes Typ 10 stehen der
Emittentin zu.

Eine Kiindigung seitens der Noteholder 1 ist ausgeschlossen. Die vorzeitige Kiindi-
gung der Notes Typ 10 durch die Emittentin ist nur mdglich, wenn nach der Beurtei-
lung der Emittentin ein wichtiger Grund vorliegt, der insbesondere eine wesentliche
Anderung der Umstinde in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steverlicher Hinsicht, wie
sie zum Zeitpunkt der Emission der Notes Typ 10 nach Ansicht der Emittentin gege-
ben waren, nach sich zieht. Die Emittentin ist zu einer Kiindigung aller, aber nicht
einzelner Notes Typ 10 berechtigt. Eine Kiindigung durch die Emittentin erfolgt unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten jeweils monatlich zum Monatsletz-
ten durch Bekanntmachung. In diesem Fall wird die Riickzahlung analog § 7 Abs 2
vorgenommen, wobei die Auszahlung der entsprechenden Betriige am 1. Bankar-
beitstag nach Ablauf der Kiindigungsfrist erfolgt.

Notes Typ 25:

Die Notes Typ 25 werden zur Génze am 1. August 2017 zur Ritckzahlung fillig. Die
Emittentin hat das ausschlieBliche Recht ohne Zustimmung einzelner oder mehrerer
oder aller Noteholder 2 oder sonstiger Dritter die Riickzahlung der Notes Typ 25 um
ein Jahr auf den 1. August 2018 aufzuschieben, um insbesondere der Portfoliogesell-
schaft eine ordentliche VerduBlerung der im Basiswert 2 enthaltenen Bestandteile zu
ermoglichen. Will die Emittentin von diesem Recht Gebrauch machen, hat sie die
Aufschiebung der Riickzahlung spitestens am 1. Februar 2017 bekannt zu machen.

Die Emittentin ist berechtigt, wihrend der gesamten Laufzeit der Notes Typ 25 ein-
zelne oder alle Notes Typ 25 im Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben und diese
bis zur Tilgung zu halten oder wieder zu veriufern. Teile des Portfolioliquidations-
werts 2 gemill § 7 Abs 2 fiir von der Emittentin gehaltene Notes Typ 25 stehen der
Emittentin zu.

Eine Kiindigung seitens der Noteholder 2 ist ausgeschlossen. Die vorzeitige Kiindi-
gung der Notes Typ 25 durch die Emittentin ist nur méglich, wenn nach der Beurtei-
lung der Emittentin ein wichtiger Grund vorliegt, der insbesondere eine wesentliche
Anderung der Umstinde in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht, wie
sie zum Zeitpunkt der Emission der Notes Typ 25 nach Ansicht der Emittentin gege-
ben waren, nach sich zieht. Die Emittentin ist zu einer Kiindigung aller, aber nicht
einzelner Notes Typ 25 berechtigt. Eine Kiindigung durch die Emittentin erfolgt unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten jeweils monatlich zum Monatsletz-
ten durch Bekanntmachung. In diesem Fall wird die Riickzahlung analog § 7 Abs 2
vorgenommen, wobei die Auszahlung der entsprechenden Betrige am 1. Bankar-
beitstag nach Ablauf der Kiindigungsfrist erfolgt.

Notes Typ 35:

Die Notes Typ 35 werden zur Génze am 1. August 2017 zur Rilckzahlung fillig. Die
Emittentin hat das ausschlieBliche Recht ohne Zustimmung einzelner oder mehrerer
oder aller Noteholder 3 oder sonstiger Dritter die Riickzahlung der Notes Typ 35 um
ein Jahr auf den 1. August 2018 aufzuschieben, um insbesondere der Portfoliogesell-
schaft eine ordentliche VeriuBerung der im Basiswert 3 enthaltenen Bestandteile zu
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ermdglichen. Will die Emittentin von diesem Recht Gebrauch machen, hat sie die
Aufschiebung der Riickzahlung spétestens am 1. Februar 2017 bekannt zu machen.

Die Emittentin ist berechtigt, wihrend der gesamten Laufzeit der Notes Typ 35 ein-
zelne oder alle Notes Typ 35 im Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben und diese
bis zur Tilgung zu halten oder wieder zu verduBern. Teile des Portfolioliquidations-
werts 3 gemiB § 7 Abs 2 fiir von der Emittentin gehaltene Notes Typ 25 stehen der
Emittentin zu.

Eine Kiindigung seitens der Noteholder 3 ist ausgeschlossen. Die vorzeitige Kiindi-
gung der Notes Typ 35 durch die Emittentin ist nur moglich, wenn nach der Beurtei-
lung der Emittentin ein wichtiger Grund vorliegt, der insbesondere eine wesentliche
Anderung der Umstinde in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht, wie
sie zum Zeitpunkt der Emission der Notes Typ 35 nach Ansicht der Emittentin gege-
ben waren, nach sich zieht. Die Emittentin ist zu einer Kiindigung aller, aber nicht
einzelner Notes Typ 35 berechtigt. Eine Kiindigung durch die Emittentin erfolgt unter
Einhaltung einer Kiindigungsfrist von 3 Monaten jeweils monatlich zum Monatsletz-
ten durch Bekanntmachung. In diesem Fall wird die Riickzahlung analog § 7 Abs 2
vorgenommen, wobei die Auszahlung der entsprechenden Betrige am 1. Bankar-
beitstag nach Ablauf der Kiindigungsfrist erfolgt.

Solite ein Riickzahlungstermin oder ein sonstiger, sich im Zusammenhang mit den Notes
ergebender Zahlungstermin nicht auf einen Bankarbeitstag fallen, so hat der Noteholder erst
am darauffolgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung. Die Noteholder sind nicht be-
rechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiadigung wegen eines solchen Zahlungsaufschubs
zu verlangen. Ein "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an welchem Banken in Osterreich und im
Firstentum Liechtenstein fiir ordentliche Vollgeschafistitigkeit gedffnet haben.

4.1.15 Wertpapierbedingungen der Notes Typ 10
§ 1 Form, maximale Gesamtemissionsvolumen, Bérsennotierung

1. Die First Life International Anstalt ("Emittentin"), Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein,
emittiert die "PRIMENO LIFE NOTES 2006 —2017/18, Typ 10" ("Notes Typ 10").

2. Das maximale Gesamtemissionsvolumen der Notes Typ 10 betrigt EUR 25.000.000,00
und ist durch 25.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige der Notes Typ
10 zu je EUR 1.000,00 verbrieft. Die Emittentin behlt sich eine Reduktion des Gesamt-
emissionsvolumens der Notes Typ 10 ausdriicklich vor.

3. Die der Notes Typ 10 werden zur Génze durch eine Sammelurkunde vertreten (§ 24 lit. b
dsterreichisches Depotgesetz, BGBL. Nr. 424/1969 i.d.g.F.) ("Sammelurkunde"). Diese
wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft ("OeKB") als Wertpapier-
sammelstelle verwahrt. Die Sammelurkunde triigt als firmenméBige Zeichnung die Unter-
schriften der erforderlichen Anzah! zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin und ist
mit einer Kontrollunterschrift der Hauptzahlstelle versehen. Ein Anspruch auf Einzelver-
briefung oder Ausfolgung von Notes Typ 10 besteht nicht. Den Inhabern der Notes Typ 10
("Noteholder I") stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemdl den
Geschiiftsbedingungen der OeKB tibertragen werden knnen.

4. Die Notes Typ 10 stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare,
unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und stehen im glei-
chen Rang mit allen anderen gegenwirtigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht
kraft Gesetzes bevorrechtet sind.
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5. Eine Borsennotierung an der Wiener Borse, wahrscheinlich im Geregelten Freiverkehr
gemil Osterreichischem Borsegesetz, BGBI. Nr. 1989/555 i.d.g.F., ist geplant.

§ 2 Basiswert

1. Der Basiswert ist das sogenannte "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio ~
Typ 10", das bei der First Life Portfolio Anstalt ("Pertfoliogesellschaft"), Vaduz, Fiirsten-
tum Liechtenstein, gebildet wird. Es besteht statisch aus (i) Anteilen am US Life Thesaurus
Fonds, ISIN LI 0025616140, (ii) Anteilen am OXEYE Growth Fund Euro Class (Anlage-
strategie: Asset Allocation) (im anfinglichen Verhiltnis von rund 90 % (i) zu rund 10 %
(i1)), und (iii) temporérer Liquiditdt bzw Forderungen aus dem laufenden Zahlungsverkehr
("Basiswert 1"). Die zur Bedienung der laufenden Verwaltungsgebiihren 1 bendtigten Mit-
tel werden durch die Verwertung von Anteilen des OXEYE Growth Fund Furo Class be-
schafft.

2. Damit die Portfoliogesellschaft den Basiswert 1 anlegen kann, hat die Emittentin mit der
Portfoliogesellschaft einen Kredit- und Pfandvertrag ("Kredit- und Pfandvertrag") ab-
schlossen. Nach MaBigabe dieses Kredit- und Pfandvertrages wird die Emittentin den Aus-
gabepreis der Notes Typ 10 abziiglich des Ausgabeaufschlags ("Erlds I") an die Portfolio-
gesellschaft bezahlen. Die Portfoliogeselischaft hat sich im Kredit- und Pfandvertrag ge-
geniiber der Emittentin verpflichtet, den erhaltenen Kreditbetrag einzig dafiir zu verwen-
den, den Basiswert 1 anzulegen und am festgelegten Riickzahlungstag einen Betrag in der
Hohe des Liquidationswerts des Basiswerts 1 abziiglich Erfolgsbeteilicung 1 ("Portfolioli-
quidationswert I") an die Emittentin zuriickzubezahlen. Zur Sicherstellung des Riickzah-
lungsanspruchs der Emittentin hat sich die Portfoliogesellschaft dazu verpflichtel, alle Be-
standteile des Basiswerts 1 zugunsten der Emittentin zu verpfinden.

3. Mit Ablauf des 1. August 2017 (bzw falls die Emittentin ihr Recht gemiB § 7 ausiibt am
1. August 2018, bzw falls die Emittentin gemiB § 8 kiindigt, am 1. Bankarbeitstag nach Ab-
lauf der Kiindigungsfrist) wird die Emittentin gemil den Bestimmungen des Kredit- und
Pfandvertrages von der Portfoliogesellschaft eine Zahlung in Hohe des Portfolioliquidati-
onswerts | erhalten.

§ 3 Zeichnungen

1. Die Zeichnungsfrist fiir die Notes Typ 10 beginnt mit 14. Juli 2006 und endet am 20. Juli
2007, wobei aus Abwicklungsgriinden die Zeichnungsfrist in die in § 3 Abs 2 genannten
Unterzeichnungsperioden unterteilt ist. Die Emittentin behilt sich eine Verkiirzung oder ei-
ne Verldngerung der Emissionsfrist ausdriicklich vor.

2. Hinsichtlich des Zeitpunktes der Zeichnung der Notes Typ 10 und deren Ausgabe gilt
Folgendes:

a) Notes Typ 10, die im Zeitraum 14. Juli 2006 bis einschlieBlich 20. Juli 2006 gezeich-
net werden ("Erste Zeichnungsperiode"), werden mit 24. Juli 2006 emittiert.

b) Notes Typ 10, die im Zeitraum 21. Juli 2006 bis einschlieflich 20. November 2006
gezeichnet werden ("Zweite Zeichnungsperiode™), werden mit 22. November 2006
emittiert.

c) Notes Typ 10, die im Zeitraum 21. November 2006 bis einschlieBlich 20. M#rz 2007
gezeichnet werden ("Dritte Zeichnungsperiode™), werden mit 22. Mi#rz 2007 emit-
tiert.

d) Notes Typ 10, die im Zeitraum 21. Mérz 2007 bis einschlieflich 20. Juli 2007 ge-
zeichnet werden (" Vierte Zeichnungsperiode"), werden mit 23. Juli 2007 emittiert.
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3. Jeder Anleger muss mindestens eine Note Typ 10 zeichnen. Anteile von ganzen Notes
Typ 10 kénnen nicht erworben werden. Die Emittentin kann jederzeit Beschrinkungen hin-
sichtlich Mindestzeichnungssummen festlegen.

§ 4 Ausgabepreis
1. Der Ausgabepreis fiir die Notes Typ 10 entspricht:

a)  fur Notes, die in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: 100 % des No-
minalbetrages.

b)  fiir Notes, die in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jenem Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 10" per 20. November 2006 unter Hinzurechnung der davor abgezogenen Ver-
waltungsgebithr 1 besteht, dividiert durch die Anzahl der bereits emittierten Notes
Typ 10.

¢)  fiir Notes, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jenem Wert, der
im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 16" per 20. Mérz 2007 unter Hinzurechnung der davor abgezogenen Verwal-
tungsgebiihr 1 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 10.

¢)  fiir Notes, die in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jenem Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 10" per 20. Juli 2007 unter Hinzurechnung der davor abgezogenen Verwal-
tungsgebiihr 1 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 10.

2. Der zusitzlich zum jeweiligen Ausgabepreis fiir die Notes Typ 10 zu zahlende Ausga-
beaufschlag betriigt 5% des jeweiligen Ausgabepreises ("Ausgabeaufschiag"), welcher
von der Emittentin der Primeno AG ("Hauptvertriebstelle" oder "Investmentberater"), Va-
duz, Firstentum Liechtenstein, in ihrer Eigenschaft als Hauptvertriebstelle iiberwiesen
wird.

3. Der fuir den Erwerb der Notes Typ 10 jeweils zu zahlende Betrag, bestehend aus dem je-
weiligen Ausgabepreis und dem Ausgabeaufschlag, muss bis spitestens 3 Bankarbeitstage
vor dem jeweiligen Emissionstag gemiB § 3 Abs 2 auf dem von der Emittentin genannten
Konto bei der Hauptzahlstelle oder der Nebenzahlstelle eingegangen sein.

4, Es gibt keinerlei Rechtsanspruch auf die Annahme der Zeichnung. Die Emittentin kann
ohne Angabe von Griinden die weitere Ausgabe von Notes Typ 10 aussetzen oder diese
entweder betragsmiBig oder auf einen bestimmten Personenkreis beschrinken und Antrige
auf Zeichnung der Notes Typ 10 nicht annehmen oder nach ihrem Ermessen kiirzen.

§ 5 Gebiihren und Erfolgsbeteiligung 1

1. Die Portfoliogesellschaft wird wihrend der Laufzeit der Notes dem "Primeno Alternative
and Life Settlement Portfolio — Typ 10" eine Verwaltungsgebiihr ("Verwaltungsgebiihr 1")
in der Hohe von 1,5 % p.a. des tatsichlichen Gesamtemissionsvolumens der Notes Typ 10
anlasten und dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 10" entneh-
men. Die Belastung der Verwaltungsgebiihr 1 fiir das Jahr 2006 erfolgt jeweils am Tag des
Finganges des jeweiligen Erléses 1 bei der Portfoliogesellschaft gemiB Kredit- und Pfand-
vertrag. Die Verwaltungsgebiihr 1 fiir alle nachfolgenden Jahre wird jeweils im Voraus am
1. August fiir das folgende Jahr erhoben. Die Verwaltungsgebiihr 1 wird unverziiglich nach
deren Entnabme aus dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 10" an
den Investmentberater bezahlt. Der Investmentberater wird die Verwaltungsgebiihr 1 insbe-
sondere dazu verwenden alle Aufwendungen und Kosten, die auf Ebene der Portfolioge-
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sellschaft entstehen, wie beispielsweise fiir die Bereitstellung der Infrastruktur oder fiir
Administrationstitigkeiten oder im Zusammenhang mit Steuern, zu bezahlen, sofern es sich
dabei nicht um AuBerordentliche Aufwendungen handelt, die von der Portfoliogesellschaft
aus Mitteln des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio - Typ 10" getragen
werden miissen. Unter solchen Auflerordentliche Aufwendungen sind alle anBerordentliche
Aufwendungen zu verstehen, wie insbesondere Aufwendungen im Zusammenhang mit Pro-
zesskosten sowie alle Steuern, Abgaben oder #hnliche Lasten, mit denen die Portfolioge-
sellschaft im Juni 2006 nicht vorhersehbar rechnen konnte, die der Portfoliogesellschaft
auferlegt bzw auf das "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio - Typ 10" (oder
dessen Bestandteile) erhoben werden und die ansonsten nichf als gewdhnliche Aufwendun-
gen einzustufen wiren, wobei solche Auferordentliche Aufwendungen aus oder im Zu-
sammenhang mit dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 10" bzw
dessen Bestanteile stehen miissen; Auflerordentliche Aufwendungen werden dem "Primeno
Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 10" eins-zu-eins angelastet und entnom-
men.

2. Fiir die Strukturierung und Konzipierung der Notes Typ 10 ist eine einmalige Strukturie-
rungsgebithr ("Strukturierungsgebiilr 1) von 0,5 % des maximalen Gesamtemissionsvo-
lumens der Notes Typ 10 (EUR 25.000.000,00), dh ein Betrag von EUR 125.000,00, zu be-
zahlen. Mit dieser Gebiihr sollen sdmtliche Kosten der Primeno AG, Vaduz, Fiirstentum
Liechtenstein, als Initiator ("Initiator") im Zusammenhang mit der Strukturierung und
Konzipierung der Notes Typ 10 sowie anteilige Kosten fiir die Griindung der Portfolioge-
sellschaft bezahlt werden. Die Portfoliogesellschaft wird dem "Primeno Alternative and Li-
fe Settlement Portfolio — Typ 10" die Strukturierungsgebithr 1 am 25. Juli 2007 anlasten,
dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 10" entnehmen und unver-
ziiglich an den Initiator bezahlen.

3. Falls zum 1. Februar 2017 bzw zum 1. Februar 2018 (im Fall, dass die Emittentin ihr
Recht gemdl § 7 ausiibt und die Riickzahlung auf den 1. August 2018 aufschiebt) die Ge-
samirendite des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 10" seit dem
L. August 2006 10 % p.a. iibersteigt, wird die Portfoliogesellschaft dem "Primeno Alterna-
tive and Life Settlement Portfolio - Typ 10" eine Erfolgsbeteiligung ("Erfolgsbeteiligung
I") in Hohe von 20 % des den 10 % p.a. iibersteigenden. Renditebetrages am 1. August
2017 bzw. 1. August 2018 anlasten und entnehmen und unverziiglich an den Investmentbe-
rater bezahlen; gleiches gilt im Fall der Kiindigung der Notes Typ 10 gemiB § 8 Abs 2,
wobei der mafigebliche Zeitpunkt fiir die Ermittlung diesfalls der Kiindigungstermin ist.
Zur Berechnung der Erfolgsbeteiligung 1 ist unter dem Begriff "Gesamtrendite" Folgendes
zu verstehen: Die Gesamtrendite ist der Abdiskontierangssatz (Internal Rate of Return oder
IRR) des Portfolioliquidationswertes 1 vor Ausschiittung der Erfolgsbeteiligung 1 und dem
inneren Wert des Basiswertes 1 zum 1. August 2006 gerechnet iiber die tatsichliche Lauf-
zeit beginnend am 1. August 2006. (Falls zum Beispiel der Portfolioliquidationsendwert 1
EUR 86.963.750,00, der innere Wert des Basiswertes 1 zum 1. August 2006 EUR
25.000.000,00 und der Riickzahlungstag am 1. August 2017 sein sollte, wiirde sich eine
Gesamtrendite von 12,00 % p.a. ergeben, was zur Konsequenz hitte, dass die 10 % p.a. -
bersteigende Gesamtrendite von 2,00 % p.a. Gegenstand der Erfolgsbeteiligung 1 darstellt
und im Einklang mit diesem Punkt der Bedingungen zu behandeln ist.)

§ 6 Verzinsung
Fir die Notes Typ 10 ist eine Zinszahlung wihrend der Laufzeit ausgeschlossen. Mit Zah-
lung des Tilgungserloses am Laufzeitende gemiB § 7 sind samtliche Anspriiche der Note-

holder 1 aus oder im Zusammenhang mit den Notes Typ 10 abgegolten.

§ 7 Tilgung
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1. Die Notes Typ 10 werden zur Ginze am 1. August 2017 zur Riickzahlung fallig. Die E-
mittentin hat das ansschliefliche Recht ohne Zustimmung einzelner oder mehrerer oder al-
ler Noteholder 1 oder sonstiger Dritter die Riickzahlung der Notes Typ 10 um ein Jahr auf
den 1. August 2018 aufzuschieben, um insbesondere der Portfoliogeselischaft eine ordentli-
che Veriuferung der im Basiswert 1 enthaltenen Bestandteile zu ermdglichen. Will die E-
mittentin von diesem Recht Gebrauch machen, hat sie die Aufschiebung der Riickzahlung
spitestens am 1. Februar 2017 bekannt zu machen.

2. Der Tilgungsendwert (Riickzahlungsbetrag) pro Note entspricht dem Portfolioliquidati-
onswert 1 dividiert durch die Anzahl aller emittierten Notes Typ 10.

3. Die Emittentin ist berechtigt, wihrend der gesamten Laufzeit der Notes Typ 10 einzelne
oder alle Notes Typ 10 im Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben und diese bis zur
Tilgung zu halten oder wieder zu verdufern. Teile des Portfolioliquidationswerts 1 gemdf §
7 Abs 2 fiir von der Emittentin gehaltene Notes Typ 10 stehen der Emittentin zu.

4. Sollte ein Riickzahlungstermin oder ein sonstiger, sich im Zusammenhang mit den Notes
Typ 10 ergebender Zahlungstermin nicht auf einen Bankarbeitstag fallen, so hat der Note-
holder 1 erst am darauffolgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung. Die Noteholder 1
sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere }Zntschadigung wegen eines solchen Zah-
1ungsaufschubs zu verlangen. Ein "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an welchem Banken in Os-
terreich und im Firstentum Liechtenstein fiir ordentliche Vollgeschaftstitigkeit gedfinet
haben.

§ 8 Kiindigung
1. Eine Kiindigung seitens der Noteholder 1 ist ausgeschlossen.

2. Die vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin ist nur mdglich, wenn nach der Beurtei-
lung der Emittentin ein wichtiger Grund vorliegt, der insbesondere eine wesentliche Ande-
rung der Umstéinde in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht, wie sie zum
Zeitpunkt der Emission der Notes Typ 10 nach Ansicht der Emittentin gegeben waren, nach
sich zieht. Die Emittentin ist zu einer Kiindigung aller, aber nicht einzelner Notes Typ 10
berechtigt. Eine Kiindigung durch die Emittentin erfolgt unter Einhaltung einer Kiindi-
gungsfrist von 3 Monaten jeweils monatlich zum Monatsletzten durch Bekanntmachung. In
diesem Fall wird die Riickzahlung analog § 7 Abs 2 vorgenommen, wobei die Auszahlung
der entsprechenden Betriige am 1. Bankarbeitstag nach Ablauf der Kiindigungsfrist erfolgt.

§ 9 Zahlsteile

1. Als Hauptzahlstelle fungiert die swissfirst Bank (Liechtenstein) AG, Vaduz, Fiirstentum
Liechtenstein. Nebenzahistelle in Osterreich ist die Oesterreichische Kontrollbank Aktien-
gesellschaft, Wien, Osterreich. Die Emittentin ist berechtigt, die Hauptzahlstelle und/oder
die Nebenzahlstelle von ihrer Zahistellenfunktion abzuberufen und ein anderes Kreditinsti-
tut als neue Hauptzahlstelle und/oder Nebenzahlstelle zu benennen.

2. Die Gutschrift der Tilgungszahlungen erfolgt iiber die jeweilige fiir den Noteholder 1 de-
potfithrende Stelle.

3. Die Emittentin verpflichtet sich, wihrend der gesamten Laufzeit fiir die Notes Typ 10 ei-
ne Nebenzahlstelle in Osterreich zu bestellen.

4, Die Nebenzahistelle handelt ausschlieBlich als Beaufiragte der Emittentin und iibernimmt

keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Noteholdern 1. Es wird kein Vertrags-, Aufirags-
oder Treuhandverhiltnis zwischen ihr und den Noteholdern 1 begriindet.
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5. Die Emittentin wird durch Leistung von Zahlungen aus den Notes Typ 10 an die Haupt-
zahlstelle oder deren Order von ihrer Zahlungspflicht befreit. Eine Zahlung aus den Notes
Typ 10 gilt als rechtzeitig, wenn sie am Félligkeitstag nicht spiter als 12 Uhr auf dem Kon-
to der bestellten IHauptzahistelle einlangt.

§ 10 Steuern

Weder die Emittentin, noch der Investmentberater, noch die Portfoliogesellschaft, noch der
Initiator noch andere in diesen Bedingungen genannte, von den Noteholdern 1 verschiedene
Personen, haften fiir (und sind nicht zur Zahlung von) Steuern, Abgaben, Abziige oder
sonstigen Zahlungen verpflichtet, die fiir Noteholder 1 zur Anwendung gelangen konnen
oder konnten. Alle Zahlungen der Emittentin erfolgen vorbehaltlich etwaiger Steuern, Ab-
gaben, Abziige oder sonstiger Zahlungen, welche geleistet, abgezogen oder vorgeschrieben
werden.

§ 11 Verjihrung
Anspriiche aus filligen Notes Typ 10 verjahren nach dreiB3ig Jahren ab Filligkeit.
§ 12 Teilnichtigkeit, Exrsetzung der Emittentin und weitere Emissionen

1. Sollten irgendwelche Bestimmungen der hier genannten Bedingungen ganz oder teilwei-
se rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die tibrigen Bestimmungen dieser Bedin-
gungen in Kraft. Unwirksame Bestimmungen sind dem Sinn und Zweck dieser Bedingun-
gen entsprechend durch wirksame Bestimmungen zu ersetzen, die in ihren wirtschafilichen
Auswirkungen denjenigen der unwirksamen Bestimmungen so nahe kommen wie rechtlich
mdéglich.

2. Die Emittentin bzw eine jegliche zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldne-
rin eingesetzte Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Noteholder 1 ei-
ne andere Gesellschaft ("Nachfolgeschuldnerin") an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin fiir
sémtliche Verpflichtungen aus und in Zusammenhang mit den Notes Typ 10 einzusetzen,
vorausgesetzt,

(i) die Nachfolgeschuldnerin sémtliche Verpflichtungen der Emittentin oder der betreffen-
den zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldnerin eingesetzten Gesellschaft aus
und in Zusammenhang mit den Notes Typ 10 iibernimmt, und

(i) der Anspruch auf Zahlung des Portfolioliquidationswerts im vollen Umfang an die
Nachfolgeschuldnerin mit der Bedingung der ausschlieBlichen Verwendung zur Bedienung
der Notes Typ 10 tibertragen wird, und

(iii) die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten hat und berech-
tigt ist, an die Zahistelle die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Notes Typ
10 zahlbaren Befréige in der nach diesen Bedingungen erforderlichen Wihrung zu zahlen,
ohne verpflichtet zu sein, jeweils in demjenigen Land erhobene Steuern oder Abgaben jed-
weder Art abzuziehen oder einzubehalten, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
Steuersitz hat.

Jede Ersetzung der Emittentin bzw einer Nachfolgeschuldnerin wird umgehend nach der
Ersetzung von der neuen Nachfolgeschuldnerin bekannt gemacht.

Im Falle einer Ersetzung beziehen sich alle Bezugnahmen auf die "Emittentin" oder eine
zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldnerin eingesetzte Gesellschaft in den
Bedingungen auf die "Nachfolgeschuldnerin", und alle Bezugnahmen auf die Rechtsord-
nung der Emittentin oder zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldnerin einge-
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setzte Gesellschaft beziehen sich auf die Rechtsordnung, in der die Nachfolgeschuldnerin
gegriindet wurde bzw ihren Steuersitz hat.

§ 13 Anderung der Bedingungen

1. Diese Bedingungen kdnnen von der Emittentin nach Einholung der Zustimmung der
Versammlung der Noteholder 1 ("Versammiung 1"} geéndert werden. Das Recht, Ande-
rungen der Bedingungen vorzuschlagen, steht nur der Emittentin, nicht aber einzelnen oder
mehreren oder allen Noteholdern 1 zu. Die Emittentin hat das alleinige Recht, die Ver-
sammlung 1 einzuberufen und die Beschlusspunkte festzulegen. Die Einberufung der Ver-
sammlung 1 erfolgt derart, dass der Tag, die Uhrzeit und der Ort der Versammlung sowie
die Beschlusspunkte bekannt gemacht werden, wobei die Bekanntmachung mindestens
zwei Wochen vor dem Tag der Versammlung 1 erfolgen muss.

2. Zur Teilnahme an der Versammlung 1 ist jeder Noteholder 1 berechtigt, der spétestens
drei Werktage vor der Versammlung 1 (i) die Emittentin von seiner beabsichtigten Teil-
nahme verstindigt, (i) seine Stellung als Noteholder 1 nachweist und (iii) nachweist, dass
der/die von ihm gehaltene/n Note/s Typ 10 von einem Kreditinstitut bis nach Abschluss der
Versammlung gesperst gehalten wird/werden. Ein Noteholder 1 kann sich in der Versamm-
Tung 1 vertreten lassen. Die entsprechende Vollmacht ist spatestens einen Werktag vor Be-
ginn der Versammlung 1 bei der Emittentin zu hinterlegen und nach Abschluss der Ver-
sammlung 1 von der Emittentin aufzubewahren. Den Vorsitz in der Versammlung 1 fiihrt
ein Mitglied des Vorstandes der Emittentin.

3. Die Versammlung 1 ist beschlussfihig und kann iiber Anderungen der Bedingungen, die
von der Emittentin vorgeschlagen wurden, entscheiden, wenn die Versammliung 1 ord-
nungsgemih einberufen wurde und zumindest 33,33 % der Noteholder 1 bzw deren be-
vollmichtigte Vertreter erschienen sind. Die Versammlung 1 erteilt ihre Zustimmung zu
den von der Emittentin beabsichtigten Anderungen der Bedingungen mit einfacher Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen, wobei jede Note Typ 10 eine Stimme in der Versammlung
1 gewihrt. Uber die Beschliisse der Versammlung 1 ist eine Niederschrift aufzunchmen.
Die Niederschrift ist vom Vorsitzenden der Versammlung 1 zu unterfertigen und kann zu
den ordentlichen Geschiiftszeiten der Emittentin in den Geschéftsriumlichkeiten der Emit-
tentin eingesehen werden.

4. Nach Beendigung der Versammlung 1 wird die Emittentin binnen sieben Bankarbeitsta-
gen eine Fassung der Bedingungen erstellen, welche die Anderungen der Bedingungen be-
riicksichtigt, denen die Versammlung 1 zugestimmt hat. Diese Fassung der Bedingungen
kann nach Ablauf der vorgenannten Frist zu den ordentlichen Geschifiszeiten der Emitten-
tin in den Geschiftsriumlichkeiten der Emittentin eingesehen werden. Dariiber hinaus wird
die Emittentin nach Ablauf der vorgenannten Frist die Anderungen der Bedingungen be-
kannt machen. ‘

5. Sofern wegen Nichterfiillung des Prisenzquorums gemiB § 13 Abs 3 eine Versammlung
1 nicht beschlussfihig war, ist die Emittentin berechtigt, eine weitere Versammlung 1 mit
den gleichen Beschlusspunkten nach MaBgabe des § 13 Abs 1 einzuberufen, wobei diese
Versammlung 1 dann beschlussfihig ist, sofern nur ein Noteholder 1 erschienen ist, worauf
in der Bekanntmachung der Einberufung ausdriicklich hinzuweisen ist. § 13 Abs 1 bis 4
gelten bis auf das Prisenzquorum in § 13 Abs 3 sinngemé$ auch fiir diese Versammlung 1
und die darin gefassten Beschliisse.

§ 14 Bekanntmachungen
Alle Bekanntmachungen, welche die Notes Typ 10 betreffen, erfolgen rechtsgiiltig im

" Amtsblatt zur Wiener Zeitung”. Solite diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, tritt an ihre
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Stelle die fiir amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer besonderen Be-
nachrichtigung der einzelnen Noteholder 1 bedarf es nicht.

§ 15 Anwendbares Recht und Gerichtsstand

1. Form und Inhalt der Notes Typ 10 sowie alle Rechte und Pflichten der Noteholder 1, der
Emittentin und der Zahistellen bestimmen sich nach &sterreichischem Recht unter Aus-
schluss der Verweisungsnormen des internationalen Privatrechts sowie der UN-
Kaufrechtskonvention.

2. Erfullungsort ist Wien.

3. Soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, ist fiir alle
Streitigkeiten, die sich aus oder im Zusammenhang mit diesen Bedingungen ergeben, das
sachlich zustdndige Gericht mit &rtlicher Zustindigkeit fiir den ersten Wiener Gemeindebe-
zirk, Osterreich, zustindig.

4.1.16 Wertpapierbedingungen der Notes Typ 25
§ 1 Form, maximale Gesamtemissionsvolumen, Bérsennotierung

1. Die First Life International Anstalt ("Emittentin™), Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein,
emittiert die "PRIMENO LIFE NOTES 2006 ~ 2017/18, Typ 25" ("Notes Typ 25").

2. Das maximale Gesamtemissionsvolumen der Notes Typ 25 betrigt EUR 25.000.000,060
und ist durch 25.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige der Notes Typ
25 zu je EUR 1.000,00 verbrieft. Die Emittentin behilt sich eine Reduktion des Gesamt-
emissionsvolumens der Notes Typ 25 ausdriicklich vor.

3. Die der Notes Typ 25 werden zur Génze durch eine Sammelurkunde vertreten (§ 24 lit. b
osterreichisches Depotgesetz, BGBL. Nr. 424/1969 i.d.g.F.) ("Sammelurkunde"). Diese
wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft ("OeKB") als Wertpapier-
sammelstelle verwahrt. Die Sammehukunde trigt als firmenmiBige Zeichnung die Unter-
schriften der erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin und ist
mit einer Kontrollunterschrift der Hauptzahlstelle versehen. Ein Anspruch auf Einzelver-
briefung oder Ausfolgung von Notes Typ 25 besteht nicht. Den Inhabern der Notes Typ 25
("Noteholder 2") stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die gemiB den
Geschéftsbedingungen der OeKB iibertragen werden kinnen.

4. Die Notes Typ 25 stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare,
unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und stehen im glei-
chen Rang mit allen anderen gegenwiirtigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht
kraft Gesetzes bevorrechtet sind.

5. Eine Borsennotierung an der Wiener Borse, wahrscheinlich im Geregelten Freiverkehr
gemil Osterreichischem Borsegesetz, BGBL Nr. 1989/555 i.d.g.F., ist geplant.

§ 2 Basiswert

1. Der Basiswert ist das sogenannte "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 25", das bei der First Life Portfolio Anstalt ("Poertfoliogesellschaft"), Vaduz, Fiirsten-
tum Liechtenstein, gebildet wird. Es besteht statisch aus (i) Anteilen am US Life Thesaurus
Fonds, ISIN L1 0025616140, (ii) Antetlen am OXEYE Growth Fund Euro Class (Anlage-
strategie: Asset Allocation) (im anfinglichen Verhiltnis von rund 75 % (i) zu rund 25 %
(i1)), und (iii) temporérer Liquiditit bzw Forderungen aus dem laufenden Zahlungsverkehr
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("Basiswert 2"). Die zur Bedienung der laufenden Verwaltungsgebithren 2 bendtigten Mit-
tel werden durch die Verwertung von Anteilen des OXEYE Growth Fund Euro Class be-
schafft.

2. Damit die Portfoliogeselischaft den Basiswert 2 anlegen kann, hat die Emittentin mit der
Portfoliogesellschaft einen Kredit- und Pfandvertrag ("Kredit- und Pfandverirag") ab-
schiossen. Nach MafBgabe dieses Kredit- und Pfandvertrages wird die Emittentin den Aus-
gabepreis der Notes Typ 25 abziiglich des Ausgabeaufschlags ("Erids 2") an die Portfolio-
gesellschaft bezahlen. Die Portfoliogesellschaft hat sich im Kredit- und Pfandvertrag ge-
geniiber der Emittentin verpflichtet, den erhaltenen Kreditbetrag einzig dafiir zu verwen-
den, den Basiswert 2 anzulegen und am festgelegten Riickzahlungstag einen Betrag in der
Hohe des Liquidationswerts des Basiswerts 2 abziiglich Erfolgsbeteiligung 2 ("Portfolioli-
quidationswert 2") an die Emittentin zurlickzubezahlen. Zur Sicherstellung des Riickzah-
lungsanspruchs der Emittentin hat sich die Portfoliogesellschaft dazu verpflichtet, alle Be-
standteile des Basiswerts 2 zugunsten der Emittentin zu verpfinden.

3. Mit Ablauf des 1. August 2017 (bzw falls die Emittentin ihr Recht gemaB § 7 ausiibt am
1. August 2018, bzw falls die Emittentin gemaf § 8 kiindigt, am 1. Bankarbeitstag nach Ab-
lauf der Kiindigungsfrist) wird die Emittentin gem#B den Bestimmungen des Kredit- und
Pfandvertrages von der Portfoliogesellschaft eine Zahlung in Hohe des Portfolioliquidati-
onswerts 2 erhalten.

§ 3 Zeichnungen

1. Die Zeichnungsfrist fiir die Notes Typ 25 beginnt mit 14. Juli 2006 und endet am 20. Juli
2007, wobei aus Abwicklungsgriinden die Zeichnungsfrist in die in § 3 Abs 2 genannten
Unterzeichnungsperioden unterteilt ist. Die Emittentin behdlt sich eine Verkiirzung oder ei-
ne Verlidngerung der Emissionsfrist ausdriicklich vor.

2. Hinsichtlich des Zeitpunktes der Zeichnung der Notes Typ 25 und deren Ausgabe gilt
Folgendes:

a) Notes Typ 25, die im Zeitraum 14. Juli 2006 bis einschlieBlich 20. Juli 2006 gezeich-
net werden ("Erste Zeichnungsperiode"), werden mit 24. Juli 2006 emittiert.

b) Notes Typ 25, die im Zeitraum 21. Juli 2006 bis einschlieflich 20. November 2006
gezeichnet werden ("Zweite Zeichnungsperiode"), werden mit 22. November 2006
emittiert.

c) Notes Typ 25, die im Zeitraum 21. November 2006 bis einschlieBlich 20. Mirz 2007
gezeichnet werden ("Dritte Zeichnungsperiode"), werden mit 22. Mirz 2007 emit-
tiert.

d) Notes Typ 25, die im Zeitraum 21. Mérz 2007 bis einschlieBlich 20. Juli 2007 ge-
zeichnet werden ("Vierte Zeichnungsperiode"), werden mit 23. Juli 2007 emittiert.

3. Jeder Anleger muss mindestens eine Note Typ 25 zeichnen. Anteile von ganzen Notes
Typ 25 kénnen nicht erworben werden. Die Emittentin kann jederzeit Beschrinkungen hin-
sichtlich Mindestzeichnungssummen festlegen.

§ 4 Ausgabepreis

1. Der Ausgabepreis fiir die Notes Typ 25 entspricht:

a)  fiir Notes, die in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: 100 % des No-
minalbetrages.
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b)  fiir Notes, die in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jenem Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 25" per 1. November2006 unter Hinzurechnung der davor abgezogenen Ver-
waltungsgebiihr 2 besteht, dividiert durch die Anzahl der bereits emittierten Notes
Typ 25.

¢)  fiir Notes, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jenem Wert, der
im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 25" per 1. Mérz 2007 unter Hinzurechnung der davor abgezogenen Verwal-
tungsgebithr 2 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 25.

¢)  fur Notes, die in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jenem Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 25" per 1. Juli 2007 unter Hinzurechnung der davor abgezogenen Verwaltungs-
gebithr 2 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 25.

2. Der zusitzlich zum jeweiligen Ausgabepreis fiir die Notes Typ 25 zu zahlende Ausga-
beaufschlag betrigt 5% des jeweiligen Ausgabepreises ("Ausgabeaufschlag"), welcher
von der Emittentin der Primeno AG ("Hauptvertriebstelle" oder "Investmentberater"), Va-
duz, Firstentum Liechtenstein, in ihrer Eigenschaft als Hauptvertriebstelle iiberwiesen
wird.

3. Der fiir den Erwerb der Notes Typ 25 jeweils zu zahlende Betrag, bestehend aus dem je-
weiligen Ausgabepreis und dem Ausgabeaufschlag, muss bis spiitestens 3 Bankarbeitstage
vor dem jeweiligen Emissionstag gemil § 3 Abs 2 auf dem von der Emittentin genannten
Konto bei der Hauptzahlstelle oder der Nebenzahistelle eingegangen sein.

4. Es gibt keinerlei Rechtsanspruch auf die Annahme der Zeichnung. Die Emittentin kann
ohne Angabe von Griinden die weitere Ausgabe von Notes Typ 25 aussetzen oder diese
entweder betragsmiBig oder auf einen bestimmten Personenkreis beschrinken und Antrige
auf Zeichnung der Notes Typ 25 nicht annehmen oder nach ithrem Ermessen kiirzen.

§ 5 Gebiikren und Erfolgsbeteiligung 2

1. Die Portfoliogesellschaft wird wihrend der Laufzeit der Notes dem "Primeno Alternative
and Life Settlement Portfolio — Typ 25" eine Verwaltungsgebithr ("Verwaltungsgebiihr 2")
in der Héhe von 1,5 % p.a. des tatséchlichen Gesamtemissionsvolumens der Notes Typ 25
anlasten und dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" entneh-
men. Die Belastung der Verwaltungsgebiihr 2 fiir das Jahr 2006 erfolgt jeweils am Tag des
Einganges des jeweiligen Erldses 2 bei der Portfoliogesellschaft gemiB Kredit- und Pfand-
vertrag. Die Verwaltungsgebiihr 2 fiir alle nachfolgenden Jahre wird jeweils im Voraus am
1. August fir das folgende Jahr erhoben. Die Verwaltungsgebiihr 2 wird unverziiglich nach
deren Entnahme aus dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" an
den Investmentberater bezahlt. Der Investmentberater wird die Verwaltungsgebiihr 2 insbe-
sondere dazu verwenden alle Aufwendungen und Kosten, die auf Ebene der Portfolioge-
sellschaft entstehen, wie beispielsweise fir die Bereitstellung der Infrastruktur oder fur
Administrationstitigkeiten oder im Zusammenhang mit Steuern, zu bezahlen, sofern es sich
dabei nicht um Auferordentliche Aufwendungen handelt, die von der Portfoliogeseilschaft
aus Mitteln des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio ~ Typ 25" getragen
werden miissen. Unter soichen Aufierordentliche Aufwendungen sind alle auBerordentliche
Aufwendungen zu verstehen, wie insbesondere Aufwendungen im Zusammenhang mit Pro-
zesskosten sowie alle Steuern, Abgaben oder #hnliche Lasten, mit denen die Portfolioge-
sellschaft im Juni 2006 nicht vorhersehbar rechnen konnte, die der Portfoliogesellschaft
auferlegt bzw auf das "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" (oder
dessen Bestandteile) erhoben werden und die ansonsten nicht als gewohnliche Aufwendun-
gen einzustufen wiren, wobei solche Auferordentliche Aufwendungen aus oder im Zu-
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sammenhang mit dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" bzw
dessen Bestanteile stehen miissen; Auferordentliche Aufwendungen werden dem "Primeno
Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" eins-zu-eins angelastet und entnom-
men.

2. Fiir die Strukturierung und Konzipierung der Notes Typ 25 ist eine einmalige Strukturie-
rungsgebiihr ("Strukturierungsgebiihr 2") von 0,5 % des maximalen Gesamtemissionsvo-
lumens der Notes Typ 25 (EUR 25.000.000,00), dh ein Betrag vor EUR 125.000,00, zu be-
zahlen. Mit dieser Gebiihr sollen s#mtliche Kosten der Primeno AG, Vaduz, Fiirstentum
Liechtenstein, als Initiator ("Imitiator") im Zusammenhang mit der Strukturierung und
Konzipierung der Notes Typ 25 sowie anteilige Kosten fiir die Griindung der Portfolioge-
sellschaft bezahlt werden. Die Portfoliogesellschaft wird dem "Primeno Alternative and Li-
fe Settlement Portfolio — Typ 25" die Strukturierungsgebithr 2 am 25. Juli 2007 anlasten,
dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio ~ Typ 25" entnehmen und unver-
ziiglich an den Initiator bezahlen.

3. Falls zum 1. Februar 2017 bzw zum 1. Februar 2018 (im Fall, dass die Emittentin ihr
Recht gem#h § 7 ausiibt und die Riickzahlung auf den 1. August 2018 aufschiebt) die Ge-
samtrendite des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" seit dem
1. August 2006 10 % p.a. iibersteigt, wird die Portfoliogesellschaft dem "Primeno Alterpa-
tive and Life Settlement Portfolio — Typ 25" eine Erfolgsbeteiligung ("Erfolgsbeteiligung
2™ in Hohe von 20 % des den 10 % p.a. iibersteigenden Renditebetrages am 1. August
2017 bzw. 1. August 2018 anlasten und entnehmen und unverziiglich an den Investmentbe-
rater bezahlen; gleiches gilt im Fall der Kiindigung der Notes Typ 25 gemif § 8 Abs 2,
wobei der maBgebliche Zeitpunkt fiir die Ermittlung diesfalls der Kiindigungstermin ist.
Zur Berechnung der Erfolgsbeteiligung 2 ist unter dem Begriff "Gesamtrendite" Folgendes
zu verstehen: Die Gesamtrendite ist der Abdiskontierungssatz (Internal Rate of Return oder
IRR) des Portfolioliquidationswertes 2 vor Ausschiittung der Erfolgsbeteiligung 2 und dem
inneren Wert des Basiswertes 2 zum 1. August 2006 gerechnet iiber die tatsichliche Lauf-
zeit beginnend am August 2006. (Falls zum Beispiel der Portfolioliquidationsendwert 2
EUR 86.963.750,00, der innere Wert des Basiswertes 1 zum 1. August 2006 EUR
25.000.000,00 und der Ritckzahlungstag am 1. August 2017 sein sollte, wiirde sich eine
Gesamtrendite von 12,00 % p.a. ergeben, was zur Konsequenz hitte, dass die 10 % p.a. {i-
bersteigende Gesamtrendite von 2,00 % p.a. Gegenstand der Erfolgsbeteiligung 2 darstellt
und im Finklang mit diesem Punkt der Bedingungen zu behandeln ist.)

§ 6 Verzinsung

Fiir die Notes Typ 25 ist eine Zinszablung wihrend der Laufzeit ausgeschiossen. Mit Zah-
lung des Tilgungserlases am Laufzeitende gemiB § 7 sind sémtliche Anspriiche der Note-
holder 2 aus oder im Zusammenhang mit den Notes Typ 25 abgegolten.

§ 7 Tilgung

1. Die Notes Typ 25 werden zur Ginze am 1. August 2017 zur Riickzahlung fillig. Die E-
mittentin hat das ausschlieBliche Recht ohne Zustimmung einzelner oder mehrerer oder al-
ler Noteholder 2 oder sonstiger Dritter die Riickzahlung der Notes Typ 25 um ein Jahr auf
den 1. August 2018 aufzuschieben, um insbesondere der Portfoliogesellschaft eine ordentli-
che VerduBerung der im Basiswert 2 enthaltenen Bestandteile zu ermdglichen. Will die E-
mittentin von diesem Recht Gebrauch machen, hat sie die Aufschiebung der Riickzahlung
spétestens am 1. Februar 2017 bekannt zu machen.

2. Der Tilgungsendwert (Riickzahlungsbetrag) pro Note entspricht dem Portfolioliquidati-
onswert 2 dividiert durch die Anzabl aller emittierten Notes Typ 25.
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3. Die Emittentin ist berechtigt, wihrend der gesamten Laufzeit der Notes Typ 25 einzelne
oder alle Notes Typ 25 im Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben und diese bis zur
Tilgung zu halten oder wieder zu verauflern. Teile des Portfolioliquidationswerts 2 gemal §
7 Abs 2 fiir von der Emittentin gehaltene Notes Typ 25 stehen der Emittentin zu.

4. Sollte ein Riickzahlungstermin oder ein sonstiger, sich im Zusammenhang mit den Notes
Typ 25 ergebender Zahlungstermin nicht auf einen Bankarbeitstag fallen, so hat der Note-
holder 2 erst am darauffolgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zzhlung. Die Noteholder 2
sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschidigung wegen eines solchen Zah-
Jungsaufschubs zu verlangen. Ein "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an welchem Banken in Os-
terreich und im Fiirstentum Liechtenstein fiir ordentliche Vollgeschifistitigkeit gedffnet
haben.

§ 8 Kiindigung
1. Eine Kiindigung seitens der Noteholder 2 ist ausgeschlossen.

2. Die vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin ist nur m&glich, wenn nach der Beurtei-
Tung der Emittentin ein wichtiger Grund vorliegt, der insbesondere eine wesentliche Ande-
rung der Umstinde in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht, wie sie zum
Zeitpunkt der Emission der Notes Typ 25 nach Ansicht der Emittentin gegeben waren, nach
sich zieht. Die Emittentin ist zu einer Kiindigung aller, aber nicht einzelner Notes Typ 25
berechtigt. Eine Kiindigung durch die Emittentin erfolgt unter Einhaltung einer Kiindi-
gungsfrist von 3 Monaten jeweils monatlich zum Monatsletzten durch Bekanntmachung,. In
diesem Fall wird die Riickzahlung analog § 7 Abs 2 vorgenommen, wobei die Auszahlung
der entsprechenden Betrige am 1. Bankarbeitstag nach Ablauf der Kiindigungsfrist erfolgt.

§ 9 Zahistelle

1. Als Hauptzahlstelle fungiert die swissfirst Bank (Liechtenstein) AG, Vaduz, Fiirstentum
Liechtenstein. Nebenzahlstelle in Osterreich ist die Oesterreichische Kontrollbank Aktien-
gesellschaft, Wien, Osterreich. Die Emittentin ist berechtigt, die Hauptzahlstelle und/oder
die Nebenzahlstelle von ihrer Zahlstellenfunktion abzuberufen und ein anderes Kreditinsti-
tut als neve Hauptzahlstelle und/oder Nebenzahlstelle zu benennen.

2. Die Gutschrift der Tilgungszahlungen erfolgt tiber die jeweilige fiir den Noteholder 2 de-
potfithrende Stelle.

3. Die Emittentin verpflichtet sich, wihrend der gesamten Laufzeit fiir die Notes Typ 25 ei-
ne Nebenzahistelle in Osterreich zu bestellen.

4. Die Nebenzahlstelle handelt ausschlieBlich als Beaufiragte der Emittentin und iibernimmt
keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Noteholdern 2. Es wird kein Vertrags-, Auftrags-
oder Treuhandverhaltnis zwischen ihr und den Noteholdern 2 begriindet.

5. Die Emittentin wird durch Leistung von Zahlungen aus den Notes Typ 25 an die Haupt-
zahlstelle oder deren Order von ihrer Zahlungspflicht befreit. Eine Zahlung aus den Notes
Typ 25 gilt als rechtzeitig, wenn sie am Filligkeitstag nicht spiter als 12 Uhr auf dem Kon-
to der bestellten Hauptzahistelle einlangt.

§ 10 Steuern

Weder die Emittentin, noch der Investmentberater, noch die Portfoliogesellschaft, noch der
Initiator noch andere in diesen Bedingungen genannte, von den Noteholdern 2 verschiedene
Personen, haften fiir (und sind nicht zur Zablung von) Steuern, Abgaben, Abziige oder
sonstigen Zahlungen verpflichtet, die fiir Noteholder 2 zur Anwendung gelangen kénnen
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oder konnten. Alle Zahlungen der Emittentin erfolgen vorbehaltlich etwaiger Steuern, Ab-
gaben, Abziige oder sonstiger Zahlungen, welche geleistet, abgezogen oder vorgeschrieben
werden.

§ 11 Verjihkrung
Anspriiche aus filligen Notes Typ 25 verjahren nach dreiflig Jahren ab Falligkeit.
§ 12 Teilnichtigkeit, Ersetzung der Emittentin und weitere Emissionen

1. Sollten irgendwelche Bestimmungen der hier genannten Bedingungen ganz oder teilwei-
se rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser Bedin-
gungen in Kraft. Unwirksame Bestimmungen sind dem Sinn und Zweck dieser Bedingun-
gen entsprechend durch wirksame Bestimmungen zu ersetzen, die in ihren wirtschaftlichen
Auswirkungen denjenigen der unwirksamen Bestimmungen so nahe kommen wie rechtlich
mbglich.

2. Die Emittentin bzw eine jegliche zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldne-
rin eingesetzte Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Noteholder 2 ei-
ne andere Gesellschaft ("Nachfolgeschuldnerin®) an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin fiir
simtliche Verpflichtungen aus und in Zusammenhang mit den Notes Typ 25 einzusetzen,
vorausgesetzt,

(i) die Nachfolgeschuldnerin samtliche Verpflichtungen der Emittentin oder der betreffen-
den zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldnerin eingesetzten Gesellschaft aus
und in Zusammenhang mit den Notes Typ 25 iibernimmt, und

(i) der Anspruch auf Zahlung des Portfolioliquidationswerts im vollen Umfang an die
Nachfolgeschuldnerin mit der Bedingung der ausschlieBlichen Verwendung zur Bedienung
der Notes Typ 25 tibertragen wird, und

(iii) die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten hat und berech-
tigt ist, an die Zahlstelle die zur Erfiillung der Zahlungsverpflichtungen aus den Notes Typ
25 zahlbaren Betriige in der nach diesen Bedingungen erforderlichen Wihrung zu zahlen,
ohne verpflichtet zu sein, jeweils in demjenigen Land erhobene Steuern oder Abgaben jed-
weder Art abzuziehen oder einzubehalten, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
Steuersitz hat.

Jede Ersetzung der Emittentin bzw einer Nachfolgeschuldnerin wird umgehend nach der
Ersetzung von der neuen Nachfolgeschuldnerin bekannt gemacht.

Im Falle einer Ersetzung beziehen sich alle Bezugnahmen auf die "Emittentin” oder eine
zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldnerin eingesetzte Gesellschaft in den
Bedingungen auf die "Nachfolgeschuldnerin”, und alle Bezugnahmen auf die Rechtsord-
nung der Emittentin oder zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldnerin einge-
setzte Gesellschaft beziehen sich auf die Rechtsordnung, in der die Nachfolgeschuldnerin
gegriindet wurde bzw ihren Steuersitz hat.

§ 13 Anderung der Bedingungen

1. Diese Bedingungen kénnen von der Emittentin nach Einholung der Zustimmung der
Versammlung der Noteholder 2 ("Versammliung 2") geéndert werden. Das Recht, Ande-
rungen der Bedingungen vorzuschlagen, steht nur der Emittentin, nicht aber einzelnen oder
mehreren oder allen Noteholdern 2 zu. Die Emittentin hat das alleinige Recht, die Ver-
sammlung 2 einzuberufen und die Beschlusspunkte festzulegen. Die Einberufung der Ver-
sammlung 2 erfolgt derart, dass der Tag, die Uhrzeit und der Ort der Versammlung sowie
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die Beschlusspunkte bekannt gemacht werden, wobei die Bekanntmachung mindestens
zwel Wochen vor dem Tag der Versammlung 2 erfolgen muss.

2. Zur Teilnahme an der Versammlung 2 ist jeder Noteholder 2 berechtigt, der spétestens
drei Werktage vor der Versammlung 2 (i) die Emittentin von seiner beabsichtigten Teil-
nahme verstindigt, (ii) seine Stellung als Noteholder 2 nachweist und (iii) nachweist, dass
der/die von ihm gehaltene/n Note/s Typ 25 von einem Kreditinstitut bis nach Abschluss der
Versammlung gesperrt gehalten wird/werden. Ein Noteholder 2 kann sich in der Versamm-
lang 2 vertreten lassen. Die entsprechende Vollmacht ist spitestens einen Werktag vor Be-
ginn der Versammlung 2 bei der Emittentin zu hinterlegen und nach Abschluss der Ver-
sammiung 2 von der Emittentin aufzubewahren. Den Vorsitz in der Versammlung 2 fiihrt
ein Mitglied des Vorstandes der Emittentin.

3. Die Versammlung 2 ist beschlussfihig und kann éiber Anderungen der Bedingungen, die
von der Emittentin vorgeschlagen wurden, entscheiden, wenn die Versammlung 2 ord-
nungsgemif einberufen wurde und zumindest 33,33 % der Noteholder 2 bzw deren be-
vollméchtigte Vertreter erschienen sind. Die Versammlung 2 erteilt ihre Zustimmung zu
den von der Emittentin beabsichtigten Anderungen der Bedingungen mit einfacher Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen, wobei jede Note Typ 25 eine Stimme in der Versammlung
2 gewthrt. Uber die Beschliisse der Versammlung 2 ist eine Niederschrift aufzunchmen.
Die Niederschrift ist vom Vorsitzenden der Versammlung 2 zu unterfertigen und kann zu
den ordentlichen Geschéftszeiten der Emittentin in den Geschiftsriumlichkeiten der Emit-
tentin eingesehen werden.

4. Nach Beendigung der Versammlung 2 wird die Emittentin binnen sieben Bankarbeitsta-
gen eine Fassung der Bedingungen erstellen, welche die Anderungen der Bedingungen be-
riicksichtigt, denen die Versammlung 2 zugestimmt hat. Diese Fassung der Bedingungen
kann nach Ablauf der vorgenannten Frist zu den ordentlichen Geschéftszeiten der Emitien-
tin in den Geschiftsrdumlichkeiten der Emitientin eingesehen werden. Dariiber hinaus wird
die Emittentin nach Ablauf der vorgenannten Frist die Anderungen der Bedingungen be-
kannt machen.

5. Sofern wegen Nichterflillung des Prasenzquorums gemiB § 13 Abs 3 eine Versammlung
2 nicht beschlussfihig war, ist die Emittentin berechtigt, eine weitere Versammlung 2 mit
den gleichen Beschlusspunkten nach Mafigabe des § 13 Abs 1 einzuberufen, wobei diese
Versammlung 2 dann beschlussfihig ist, sofern nur ein Noteholder 2 erschienen ist, worauf
in der Bekanntmachung der Einberufung ausdriicklich hinzuweisen ist. § 13 Abs 1 bis 4
gelten bis auf das Prisenzquorum in § 13 Abs 3 sinngemdh auch fiir diese Versammlung 2
und die darin gefassten Beschliisse.

§ 14 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, welche die Notes Typ 25 betreffen, erfolgen rechtsgiiltig im
"Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, tritt an ihre
Stelle die filir amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer besonderen Be-
nachrichtigung der einzelnen Noteholder 2 bedarf es nicht.

§ 15 Anwendbares Recht und Gerichfsstand

1. Form und Inhalt der Notes Typ 25 sowie alle Rechte und Pflichten der Noteholder 2, der
Emittentin und der Zahistellen bestimmen sich nach 8sterreichischem Recht unter Aus-
schluss der Verweisungsnormen des internationalen Privatrechts sowie der UN-

Kaufrechtskonvention.

2. Erfiillungsort ist Wien.
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3. Soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, ist fiir alle
Streitigkeiten, die sich aus oder im Zusammenhang mit diesen Bedingungen ergeben, das
sachlich zustindige Gericht mit &rtlicher Zustindigkeit fiir den ersten Wiener Gemeindebe-
zitk, Osterreich, zustandig.

4.1.17 Wertpapierbedingungen der Notes Typ 35
§ 1 Form, maximale Gesamtemissionsvolumen, Bérsennotierung

1. Die First Life International Anstalt ("Emittentin"), Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein,
emittiert die "PRIMENO LIFE NOTES 2006 — 2017/18, Typ 35" ("Notes Typ 35").

2. Das maximale Gesamtemissionsvolumen der Notes Typ 35 betrigt EUR 25.000.000,00
und ist durch 25.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichrangige der Notes Typ
35 zu je EUR 1.000,00 verbrieft. Die Emittentin behilt sich eine Reduktion des Gesamt-
emissionsvolumens der Notes Typ 35 ausdriicklich vor.

3. Die der Notes Typ 35 werden zur Ginze durch eine Sammelurkunde vertreten (§ 24 lit. b
sterreichisches Depotgesetz, BGBL Nr. 424/1969 i.d.gF.) ("Sammelurkunde"). Diese
wird bei der Oesterreichischen Kontrollbank Aktiengesellschaft ("OeKB") als Wertpapier-
sammelstelle verwahrt, Die Sammelurkunde trigt als firmenmiBige Zeichnung die Unter-
schriften der erforderlichen Anzahl zeichnungsberechtigter Vertreter der Emittentin und ist
mit einer Kontrollunterschrift der Hauptzahistelle versehen. Ein Anspruch auf Einzelver-
briefung oder Ausfolgung von Notes Typ 35 besteht nicht. Den Inhabern der Notes Typ 35
("Noteholder 3*) stehen Miteigentumsanteile an der Sammelurkunde zu, die geméh den
Geschiiftsbedingungen der OeKB libertragen werden kdnnen.

4. Die Notes Typ 35 stellen untereinander gleichberechtigte, unbesicherte, unmittelbare,
unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin dar und stehen im glei-
chen Rang mit allen anderen gegenwiirtigen oder kiinftigen unbesicherten und nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Emittentin, soweit diese anderen Verbindlichkeiten nicht
kraft Gesetzes bevorrechtet sind.

5. Eine Bérsennotierung an der Wiener Borse, wahrscheinlich im Geregelten Freiverkehr
gemiR dsterreichischem Borsegesetz, BGBL. Nr. 1989/555 i.d.g.F., ist geplant.

§ 2 Basiswert

1. Der Basiswert ist das sogenannte "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 35", das bei der First Life Portfolio Anstalt ("Portfoliogesellschaft"), Vaduz, Firsten-
tum Liechtenstein, gebildet wird. Es besteht statisch aus (i) Anteilen am US Life Thesaurus
Fonds, ISIN 1.1 0025616140, (ii) Anteilen am OXEYE Growth Fund Euro Class (Anlage-
strategie: Asset Allocation) (im anfinglichen Verhiltnis von rund 65 % (i) zu rund 35 %
(i1)), und (iii) temporérer Liquiditt bzw Forderungen aus dem laufenden Zahlungsverkehr
("Basiswert 3"). Die zur Bedienung der laufenden Verwaltungsgebiihren 3bendtigten Mittel
werden durch die Verwertung von Anteilen des OXEYE Growth Fund Euro Class be-
schafft.

2. Damit die Portfoliogesellschaft den Basiswert 3 anlegen kann, hat die Emittentin mit der
Portfoliogesellschaft einen Kredit- und Pfandvertrag ("Kredit- und Pfandvertrag") ab-
schlossen. Nach MaBgabe dieses Kredit- und Pfandvertrages wird die Emittentin den Aus-
gabepreis der Notes Typ 35 abziiglich des Ausgabeaufschlags ("Erlds 3") an die Portfolio-
gesellschaft bezahlen. Die Portfoliogesellschaft hat sich im Kredit- und Pfandvertrag ge-
geniiber der Emittentin verpflichtet, den erhaltenen Kreditbetrag einzig dafiir zu verwen-
den, den Basiswert 3 anzulegen und am festgelegten Riickzahlungstag einen Betrag in der
Hohe des Liquidationswerts des Basiswerts 3 abziiglich Erfolgsbeteiligung 3 ("Portfolioli-
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quidationswert 3") an die Emittentin zuriickzubezahlen. Zur Sicherstellung des Riickzah-
lungsanspruchs der Emittentin hat sich die Portfoliogeselischaft dazn verpflichtet, alle Be-
standteile des Basiswerts 3 zugunsten der Emittentin zu verpfinden.

3. Mit Ablauf des 1. August 2017 (bzw falls die Emittentin ihr Recht gemiB § 7 ausiibt am
1. August 2018, bzw falls die Emittentin gemi8 § 8 kiindigt, am 1. Bankarbeitstag nach Ab-
lauf der Kiindigungsfrist) wird die Emittentin gemiB den Bestimmungen des Kredit- und
Pfandvertrages von der Portfoliogesellschaft eine Zahlung in Hohe des Portfolioliquidati-
onswerts 3 erhalten.

§ 3 Zeichnungen

1. Die Zeichnungsfrist fiir die Notes Typ 35 beginnt mit 14. Juli 2006 und endet am
20. Juli 2007, wobei aus Abwicklungsgriinden die Zeichnungsfrist in die in § 3 Abs 2 ge-
nannten Unterzeichnungsperioden unterteilt ist. Die Emittentin behilt sich eine Verkiirzung
oder eine Verldngerung der Emissionsfrist ausdriicklich vor.

2. Hinsichtlich des Zeitpunktes der Zeichnung der Notes Typ 35 und deren Ausgabe gilt
Folgendes:

a)  Notes Typ 35, die im Zeitraum 14. Juli 2006 bis einschlieBlich 20. Juli 2006 gezeich-
net werden ("Erste Zeichnungsperiode"), werden mit 24, Juli 2006 emittiert.

b) Notes Typ 35, die im Zeitraum 21. Juli 2006 bis einschlieBlich 20. November 2006
gezeichnet werden ("Zweite Zeichnungsperiode"), werden mit 22. November 2006
emittiert.

¢) Notes Typ 33, die im Zeitraum 21. November 2006 bis einschlieBlich 20. Mirz 2007
gezeichnet werden ("Dritte Zeichnungsperiode"), werden mit 22. Mirz 2007 emit-
tiert.

d) Notes Typ 35, die im Zeitraum 21. Marz 2007 bis einschlieBiich 20. Juli 2007 ge-
zeichnet werden ("Vierte Zeichnungsperiode™), werden mit 23. Juli 2007 emittiert.

3. Jeder Anleger muss mindestens eine Note Typ 35 zeichnen. Anteile von ganzen Notes
Typ 35 kénnen nicht erworben werden, Die Emittentin kann jederzeit Beschrinkungen hin-
sichtlich Mindestzeichnungssummen festlegen.

§ 4 Ausgabepreis
1. Der Ausgabepreis fiir die Notes Typ 35 entspricht:

a)  fur Notes, die in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: 100 % des No-
minalbetrages.

b) fiir Notes, die in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jenem Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolic —
Typ 35" per 20. November 2006 unter Hinzurechnung der davor abgezogenen Ver-
waltungsgebiihr 3 besteht, dividiert durch die Anzahl der bereits emittierten Notes
Typ 35.

¢}  fiir Notes, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jenem Wert, der
im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 35" per 20. Mirz 2007 unter Hinzurechnung der davor abgezogenen Verwal-
tungsgebiihr 3 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 35.
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¢}  fiir Notes, die in der Vierten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: jenem Wert,
der im rechnerischen Wert des "Primmeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 35" per 20.Juli 2007 unter Hinzurechnung der davor abgezogenen Verwal-
tungsgebiihr 3 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emittierter Notes Typ 33.

2. Der zusitzlich zum jeweiligen Ausgabepreis fiir die Notes Typ 35 zu zahlende Ausga-
beaufschlag betriigt 5% des jeweiligen Ausgabepreises ("Ausgabeaunfschlag"), welcher
von der Emittentin der Primeno AG ("Hauptvertriebstelle" oder "Investmentberater"), Va-
duz, Furstentum Liechtenstein, in ihrer Eigenschaft als Hauptvertriebstelle iberwiesen
wird.

3. Der fiir den Erwerb der Notes Typ 35 jeweils zu zablende Betrag, bestehend aus dem je-
weiligen Ausgabepreis und dem Ausgabeaufschlag, muss bis spitestens 3 Bankarbeitstage
vor dem jeweiligen Emissionstag gemif § 3 Abs 2 auf dem von der Emittentin genannten
Konto bei der Hauptzahlstelle oder der Nebenzahlstelle eingegangen sein.

4. Bs gibt keinerlei Rechtsanspruch auf die Annahme der Zeichnung. Die Emittentin kann
ohne Angabe von Griinden die weitere Ausgabe von Notes Typ 35 aussetzen oder diese
entweder betragsmiiflig oder auf einen bestimmten Personenkreis beschréinken und Antrige
auf Zeichnung der Notes Typ 35 nicht annehmen oder nach ihrem Ermessen kiirzen.

§ 5 Gebiihren und Erfolgsbeteiligung 3

1. Die Portfoliogesellschaft wird wiihrend der Laufzeit der Notes dem "Primeno Alternative
and Life Settlement Portfolio — Typ 35" eine Verwaltungsgebiihr ("Verwaltungsgebiihr 3")
in der Hohe von 1,5 % p.a. des tatsichlichen Gesamtemissionsvolumens der Notes Typ 35
anlasten und dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35" entneh-
men. Die Belastung der Verwaltungsgebiihr 3 fiir das Jahr 2006 erfolgt jeweils am Tag des
Einganges des jeweiligen Erldses 3 bei der Portfoliogesellschaft gemafl Kredit- und Pfand-
vertrag. Die Verwaltungsgebiihr 3 fiir alle nachfolgenden Jahre wird jeweils im Voraus am
1. August fiir das folgende Jahr erhoben. Die Verwaltungsgebiihr 3 wird unverziiglich nach
deren Entnahme aus dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35" an
den Investmentberater bezahlt. Der Investmentberater wird die Verwaltungsgebiibr 3 insbe-
sondere dazu verwenden alle Aufwendungen und Kosten, die auf Ebene der Portfolioge-
sellschaft entstehen, wie beispielsweise fiir die Bereitstellung der Infrastrukfur oder fiir
Administrationstitigkeiten oder im Zusammenhang mit Steuern, zu bezahlen, sofern es sich
dabei nicht um AuBerordentliche Aufwendungen handelt, die von der Portfoliogesellschaft
aus Mitteln des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35" getragen
werden miissen. Unter solchen AuBerordentliche Aufwendungen sind alle auBerordentliche
Aufwendungen zu verstehen, wie insbesondere Aufwendungen im Zusammenhang mit Pro-
zesskosten sowie alle Steuern, Abgaben oder dhnliche Lasten, mit denen die Portfolioge-
sellschaft im Juni 2006 nicht vorhersehbar rechnen konnte, die der Portfoliogesellschaft
auferlegt bzw auf das "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35" (oder
dessen Bestandteile) erhoben werden und die ansonsten nicht als gewthnliche Aufwendun-
gen einzustufen wiren, wobel solche Aufierordentliche Aufwendungen aus oder im Zu-
sammenhang mit dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35" bzw
dessen Bestanteile stehen miissen; AuBerordentliche Aufwendungen werden dem "Primeno
Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35" eins-zu-eins angelastet und entnom-
men.

2. Fiir die Strukturierung und Konzipierung der Notes Typ 35 ist eine einmalige Strukturie-
rungsgebihr ("Strukturierungsgebiihr 3"} von 0,5 % des maximalen Gesamtemissionsvo-
lumens der Notes Typ 35 (EUR 25.000.000,00), dh ein Betrag von EUR 125.000,00, zu be-
zahlen. Mit dieser Gebiihr sollen simtliche Kosten der Primeno AG, Vaduz, Fiirstentum
Liechtenstein, als Initiator ("Initiator") im Zusammenhang mit der Strukturierung und
Konzipierung der Notes Typ 35 sowie anteilige Kosten fiir die Griindung der Portfolioge-
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sellschaft bezahlt werden. Die Portfoliogesellschaft wird dem "Primeno Alternative and Li-
fe Settlement Portfolio — Typ 35" die Strukturierungsgebithr 3 am 25. Juli 2007 anlasten,
dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35" entnehmen und unver-
ziiglich an den Initiator bezahlen.

3. Falls zumn 1. Februar 2017 bzw zum 1. Februar 2018 (im Fall, dass die Emittentin ihr
Recht gemif § 7 ausiibt und die Riickzahlung auf den 1. August 2018 aufschiebt) die Ge-
samtrendite des "Primeno Alternative and Life Seftlement Porifolio — Typ 35" seit dem
1. August 2006 10 % p.a. tibersteigt, wird die Portfoliogesellschaft dem "Primeno Alterna-
tive and Life Settlement Portfolio — Typ 35" eine Erfolgsbeteiligung ("Erfolgsbeteiligung
3") in Hohe von 20 % des den 10 % p.a. iibersteigenden Renditebetrages am 1. August
2017 bzw. 1. August 2018 anlasten und entnehmen und unverziiglich an den Investmentbe-
rater bezahlen; gleiches gilt im Fall der Kiindigung der Notes Typ 35 gemif § 8 Abs 2,
wobei der mafigebliche Zeitpunkt fiir die Ermittlung diesfalls der Kiindigungstermin ist.
Zur Berechnung der Erfolgsbeteiligung 3 ist unter dem Begriff "Gesamtrendite" Folgendes
zu verstehen: Die Gesamtrendite ist der Abdiskontierungssatz (Internal Rate of Return oder
IRR) des Portfolioliquidationswertes 3 vor Ausschiittung der Erfolgsbeteiligung 3 und dem
inneren Wert des Basiswertes 3 zum 1. August 2006 gerechnet iiber die tatsichliche Lauf-
zeit beginnend am 1. August 2006. (Falls zum Beispiel der Portfolioliquidationsendwert 3
EUR 86.963.750,00, der innere Wert des Basiswertes 1 zum 1. August 2006 EUR
25.000.000,00 und der Riickzahlungstag am 1. August 2017 sein sollte, wiirde sich eine
Gesamtrendite von 12,00 % p.a. ergeben, was zur Konsequenz hitte, dass die 10 % p.a. -
bersteigende Gesamtrendite von 2,00 % p.a. Gegenstand der Erfolgsbeteiligung 3 darstellt
und im Einklang mit diesem Punkt der Bedingungen zu behandeln ist.)

§ 6 Verzinsung

Fiir die Notes Typ 35 ist eine Zinszahlung wihrend der Laufzeit ausgeschlossen. Mit Zah-
lung des Tilgungserldses am Laufzeitende gemiB § 7 sind simtliche Anspriiche der Note-
holder 3 aus oder im Zusammenhang mit den Notes Typ 35 abgegolten.

§ 7 Tilgung

1. Die Notes Typ 35 werden zor Génze am 1. August 2017 zur Riickzahlung fillig. Die E-
mittentin hat das ausschlieBliche Recht ohne Zustimmung einzelner oder mehrerer oder al-
ler Noteholder 3 oder sonstiger Dritter die Riickzahlung der Notes Typ 35 um ein Jahr auf
den 1. August 2018 aufzuschieben, um insbesondere der Portfoliogesellschaft eine ordentli-
che Verdulierung der im Basiswert 3 enthaltenen Bestandteile zu ermdglichen. Will die E-
mittentin von diesem Recht Gebrauch machen, hat sie die Aufschiebung der Riickzahlung
spitestens am 1. Februar 2017 bekannt zu machen.

2. Der Tilgungsendwert (Riickzahlungsbetrag) pro Note entspricht dem Portfolioliquidati-
onswert 3 dividiert durch die Anzahl aller emittierten Notes Typ 35.

3. Die Emittentin ist berechtigt, wihrend der gesamten Laufzeit der Notes Typ 35 einzelne
oder alle Notes Typ 35 im Markt oder auf sonstige Weise zu erwerben und diese bis zur
Tilgung zu halten oder wieder zu verduBern. Teile des Portfolioliquidationswerts 3 gemil §
7 Abs 2 fiir von der Emittentin gehaltene Notes Typ 35 stehen der Emittentin zu.

4. Sollte ein Riickzahlungstermin oder ein sonstiger, sich im Zusammenhang mit den Notes
Typ 35 ergebender Zahlungstermin nicht auf einen Bankarbeitstag fallen, so hat der Note-
holder 3 erst am darauffolgenden Bankarbeitstag Anspruch auf Zahlung. Die Noteholder 3
sind nicht berechtigt, Zinsen oder eine andere Entschiddigung wegen eines solchen Zah-
lungsaufschubs zu verlangen. Ein "Bankarbeitstag" ist ein Tag, an welchem Banken in Os-
terreich und im Fiirstentum Liechtenstein fiir ordentliche Vollgeschiftstitigkeit gedffnet
haben.
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§ 8 Kiindigung
1. Eine Kiindigung seitens der Noteholder 3 ist ausgeschlossen.

2. Die vorzeitige Kiindigung durch die Emittentin ist nur mdglich, wenn nach der Beurtei-
tung der Emittentin ein wichtiger Grund vorliegt, der insbesondere eine wesentliche Ande-
rung der Umstiinde in wirtschaftlicher, rechtlicher oder steuerlicher Hinsicht, wie sie zum
Zeitpunkt der Emission der Notes Typ 35 nach Ansicht der Emittentin gegeben waren, nach
sich zieht. Die Emittentin ist zu einer Kiindigung aller, aber nicht einzelner Notes Typ 35
berechtigt. Eine Kiindigung durch die Emittentin erfolgt unter Einhaltung einer Kundi-
gungsfrist von 3 Monaten jeweils monatlich zum Monatsletzten durch Bekanntmachung. In
diesem Fall wird die Riickzahlung analog § 7 Abs 2 vorgenomunen, wobei die Auszahlung
der entsprechenden Betrige am 1. Bankarbeitstag nach Ablauf der Kiindigungsfrist erfolgt.

§ 9 Zahlstelle

1. Als Hauptzahlstelle fungiert die swissfirst Bank (Liechtenstein) AG, Vaduz, Firstentum
Liechtenstein. Nebenzahlstelle in Osterreich ist die Oesterreichische Kontrollbank Aktien-
gesellschaft, Wien, Osterreich. Die Emittentin ist berechtigt, die Hauptzahlstelle und/oder
die Nebenzahlstelle von ihrer Zahlstellenfunktion abzuberufen und ein anderes Kreditinsti-
tut als neue Hauptzahlstelle und/oder Nebenzahlstelle zu benennen.

2. Die Guischrift der Tilgungszahlungen erfolgt iiber die jeweilige fiir den Noteholder 3 de-
potfiihrende Stelle.

3. Die Emittentin verpflichtet sich, wihrend der gesamten Laufzeit fiir die Notes Typ 35 ei-
ne Nebenzahlstelle in Osterreich zu bestellen.

4. Die Nebenzahlstelle handelt ausschlieBlich als Beauftragte der Emittentin und iibernimmt
keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Noteholdern 3. Es wird kein Vertrags-, Auftrags-
oder Treuhandverhiltnis zwischen ihr und den Noteholdern 3 begriindet.

5. Die Emittentin wird durch Leistung von Zahlungen aus den Notes Typ 35 an die Haupt-
zahlstelle oder deren Order von ihrer Zahlungspflicht befreit. Eine Zahlung aus den Notes
Typ 35 gilt als rechtzeitig, wenn sie am Filligkeitstag nicht spiter als 12 Uhr auf dem Kon-
to der bestellten Hauptzahlstelle einlangt.

§ 10 Steuern

Weder die Emittentin, noch der Investmentberater, noch die Portfoliogesellschaft, noch der
Initiator noch andere in diesen Bedingungen genannte, von den Noteholdern 3 verschiedene
Personen, haften fiir (und sind nicht zur Zahlung von) Steuern, Abgaben, Abziige oder
sonstigen Zahlungen verpflichtet, die fiir Noteholder 3 zur Anwendung gelangen konnen
oder konnten. Alle Zahlungen der Emittentin erfolgen vorbehaltlich etwaiger Steuern, Ab-
gaben, Abziige oder sonstiger Zahlungen, welche geleistet, abgezogen oder vorgeschrieben
werden.

§ 11 Verjihrung

Anspriiche aus filligen Notes Typ 35 verjihiren nach dreilig Jahren ab Falligkeit.

§ 12 Teilnichtigkeit, Ersetzung der Emittentin und weitere Emissionen

1. Sollten irgendwelche Bestimmungen der hier genannten Bedingungen ganz oder teilwei-

se rechtsunwirksam sein oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen dieser Bedin-
gungen in Kraft. Unwirksame Bestimmungen sind dem Sinn und Zweck dieser Bedingun-
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gen entsprechend durch wirksame Bestimmungen zu ersetzen, die in ikren wirtschaftlichen
Auswirkungen denjenigen der unwirksamen Bestimmungen so nahe kommen wie rechtlich
méglich.

2. Die Emittentin bzw eine jegliche zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldne-
rin eingesetzte Gesellschaft ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Noteholder 3 ei-
ne andere Gesellschaft ("Nachfolgeschuldnerin®) an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin fiir
simtliche Verpflichtungen aus und in Zusammenhang mit den Notes Typ 35 einzusetzen,
vorausgesetzt,

(i) die Nachfolgeschuldnerin samtliche Verpflichtungen der Emittentin oder der betreffen-
den zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldnerin eingesetzten Gesellschaft aus
und in Zusammenhang mit den Notes Typ 35 iibernimmt, und

(ii) der Anspruch auf Zahlung des Portfolioliquidationswerts im vollen Umfang an die
Nachfolgeschuldnerin mit der Bedingung der ausschlieBlichen Verwendung zur Bedienung
der Notes Typ 35 iibertragen wird, und

(1ii) die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten hat und berech-
tigt ist, an die Zahlstelle die zur Erfilllung der Zahlungsverpflichtungen aus den Notes Typ
35 zahlbaren Betriige in der nach diesen Bedingungen erforderlichen Wahrung zu zahlen,
ohne verpflichtet zu sein, jeweils in demjenigen Land erhobene Steuern oder Abgaben jed-
weder Art abzuziehen oder einzubehalten, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
Steuersitz hat.

Jede Ersetzung der Emittentin bzw einer Nachfolgeschuldnerin wird umgehend nach der
Ersetzung von der neuen Nachfolgeschuldnerin bekannt gemacht.

Im Falle einer Ersetzung bezichen sich alle Bezugnahmen auf die "Emittentin” oder eine
zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldnerin eingesetzte Gesellschaft in den
Bedingungen auf die "Nachfolgeschuldnerin”, und alle Bezugnahmen auf die Rechtsord-
nung der Emittentin oder zum entsprechenden Zeitpunkt als Nachfolgeschuldnerin einge-
setzte Gesellschaft beziehen sich auf die Rechisordnung, in der die Nachfolgeschuldnerin
gegriindet wurde bzw ihren Steuersitz hat.

§ 13 Anderung der Bedingungen

1. Diese Bedingungen kénnen von der Emittentin nach Einholung der Zustimmung der
Versammlung der Noteholder 3 ("Versammlung 3") geéindert werden. Das Recht, Ande-
rungen der Bedingungen vorzuschlagen, steht nur der Emittentin, nicht aber einzelnen oder
mehreren oder allen Noteholdern 3 zu. Die Emittentin hat das alleinige Recht, die Ver-
sammlung 3 einzuberufen und die Beschlusspunkte festzulegen. Die Einberufung der Ver-
sammlung 3 erfolgt derart, dass der Tag, die Uhrzeit und der Ort der Versammlung sowie
die Beschlusspunkte bekannt gemacht werden, wobei die Bekanntmachung mindestens
zwei Wochen vor dem Tag der Versammlung 3 erfolgen muss.

2. Zur Teilnahme an der Versammlung 3 ist jeder Noteholder 3 berechtigt, der spitestens
drei Werktage vor der Versammlung 3 (i) die Emittentin von seiner beabsichtigten Teil-
nahme versténdigt, (ii) seine Stellung als Noteholder 3 nachweist und (jii) nachweist, dass
der/die von ihm gehaltene/n Note/s Typ 35 von einem Kreditinstitut bis nach Abschluss der
Versammlung gesperrt gehalten wird/werden. Ein Noteholder 3 kann sich in der Versamm-
lung 3 vertreten lassen. Die entsprechende Vollmacht ist spétestens einen Werktag vor Be-
ginn der Versammlung 3 bei der Emittentin zu hinterlegen und nach Abschluss der Ver-
sammlung 3 von der Emittentin aufzubewahren. Den Vorsitz in der Versammlung 3 fithrt
ein Mitglied des Vorstandes der Emittentin.
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3. Die Versammlung 3 ist beschlussfihig und kann {iber Anderungen der Bedingungen, die
von der Emittentin vorgeschlagen wurden, entscheiden, wenn die Versammlung 3 ord-
nungsgemiB einberufen wurde und zumindest 33,33 % der Noteholder 3 bzw deren be-
vollmichtigte Vertreter erschienen sind. Die Versammlung 3 erteilt ihre Zustimmung zu
den von der Emittentin beabsichtigten Anderungen der Bedingungen mit einfacher Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen, wobei jede Note Typ 35 eine Stimme in der Versammlung
3 gewihrt. Uber die Beschliisse der Versammlung 3 ist eine Niederschrift aufzunehmen.
Die Niederschrift ist vom Vorsitzenden der Versammlung 3 zu unterfertigen und kann zu
den ordentlichen Geschiftszeiten der Emittentin in den Geschiftsrdumlichkeiten der Emit-
tentin eingesehen werden.

4. Nach Beendigung der Versammlung 3 wird die Emittentin binnen sieben Bankarbeitsta-
gen eine Fassung der Bedingungen erstellen, welche die Anderungen der Bedingungen be-
riicksichtigt, denen die Versammlung 3 zugestimmt hat. Diese Fassung der Bedingungen
kann nach Ablauf der vorgenannten Frist zu den ordentlichen Geschiftszeiten der Emitten-
tin in den Geschiftsraumlichkeiten der Emittentin eingesehen werden. Dariiber hinaus wird
die Emittentin nach Ablauf der vorgenannten Frist die Anderungen der Bedingungen be-
kannt machen.

5. Sofern wegen Nichterfiillung des Prisenzquorums gemiB § 13 Abs 3 eine Versammlung
3 nicht beschlussfihig war, ist die Emittentin berechtigt, eine weitere Versammlung 3 mit
den gleichen Beschlusspunkten nach MaBgabe des § 13 Abs 1 einzuberufen, wobei diese
Versammlung 3 dann beschlussfihig ist, sofern nur ein Noteholder 3 erschienen ist, worauf
in der Bekanntmachung der Einberufung ausdriicklich hinzuweisen ist. § 13 Abs 1 bis 4
gelten bis auf das Prisenzquorum in § 13 Abs 3 sinngemif auch fiir diese Versammlung 3
und die darin gefassten Beschliisse.

§ 14 Bekanntmachungen

Alle Bekanntmachungen, welche die Notes Typ 35 betreffen, erfolgen rechtsgiiltig im
" Amtsblatt zur Wiener Zeitung". Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, tritt an ihre
Stelle die fiir amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Einer besonderen Be-
nachrichtigung der einzelnen Noteholder 3 bedarf es nicht.

§ 15 Anwendbares Recht und Gerichtsstand

1. Form und Inhalt der Notes Typ 35 sowie alle Rechte und Pflichten der Noteholder 3, der
Emittentin und der Zahlstellen bestimmen sich nach Osterreichischem Recht unter Aus-
schluss der Verweisungsnormen des internationalen Privatrechts sowie der UN-
Kaufrechtskonvention.

2. Erfullungsort ist Wien.

3. Soweit nicht zwingende gesetzliche Vorschriften etwas anderes bestimmen, ist fiir alle
Streitigkeiten, die sich aus oder im Zusammenhang mit diesen Bedingungen ergeben, das
sachlich zustiindige Gericht mit drtlicher Zustindigkeit fiir den ersten Wiener Gemeindebe-
zirtk, Osterreich, zustindig.

4.1.18 Steunerliche Erwigungen

Anleger in Osterreich:

Die im folgenden dargestellte steuerrechtliche Beurteilung beruht auf den im Zeitpunkt der
Unterfertigung dieses Prospektes geltenden steuerlichen Bestimmungen in Osterreich, be-

riicksichtigt Verwaltungsmeinungen und hochstrichterliche Rechtsprechung, soweit verfiig-
bar, und betrifft ausschiieBlich die Besteuerung beim Anleger. Die Darstellung erhebt nicht

78



den Anspruch, simtliche steuerliche Uberlegungen, die fiir den Erwerb und die Verfiigung
iiber die angebotenen Notes maBgeblich sein kdunen, vollstindig wiederzugeben und stellt
auch keine Rechis- oder Steuerberatung dar. Es kann nicht auf alle steuerlichen Aspekte
eingegangen werden, insbesondere nicht auf besondere Sachverhaltsgestaltungen, die fiir
einzelne potenzielle Anleger von Bedeutung sein kdnnen. Es ist generell darauf hinzowei-
sen, dass die Finanzverwalfung bei neuen strukturierten Finanzprodukten, mit denen auch
steuerliche Vorteile verbunden sein kénnen, eine kritische Haltung einnimmt. Dariiber hin-
aus kénnen sich fiir alle Anleger auf Grund zukiinftiger Anderungen bei der Steuergesetz-
gebung, der Rechtsprechung und der Verwaltungspraxis Anderungen bei der steverlichen
Behandlung ergeben. Eine Haftung fiir den tatsidchlichen Eintritt der dargestellten steuerli-
chen Konsequenzen nach der derzeitigen Rechislage kann nicht iiberkommen werden. Es
wird dringend geraten, zur konkreten Abklérung steuerrechtlicher Fragen und Folgen einen
Steuerberater zu konsultieren.

Allgemeines

Nach Ansicht der Emittentin handelt es sich bei den Notes um Index-Zertifikate iSd § 124b
Z 851Vm § 27 Abs 2 Z 2 Einkommensteuergesetz (EStG).

Natiirliche Personen mit Privatvermdgen

Unbeschrinkt steverpflichtige natiirliche Personen, welche die Notes in ihrem Privatver-
mdgen halten, unterliegen mit der Differenz zwischen dem Ausgabe- und dem EinlSsewert
der Einkommensteuer nach § 27 Abs 2 Z 2 ESt(;. Werden diese Ertriige iiber eine inlindi-
sche kuponauszahlende Stelle ausbezahlt, dann kommt es zum Abzug von Kapitaler-
tragsteuer (KESt) von 25 %. Werden die Notes zusitzlich an einen in rechtlicher und tat-
sichlicher Hinsicht unbestimmten Personenkreis angeboten (public placement in Oster-
reich), besteht iiber den Abzug von KESt hinaus keine Einkommensteuerpflicht (Endbe-
stenerungswirkung gemihB § 97 Abs 1 EStG). Diese Ertrige unterliegen selbst dann, wenn
sie nicht iiber eine inldndische kuponauszahlende Stelle ausbezahlt werden, unter der Vor-
aussetzung eines public placement in Osterreich einer Besteuerung mit einem begiinstigten
Satz von 25 % (Wirkung einer Endbesteuerung). Da es in diesem Fall nicht zum Abzug von
KESt kommt, miissen die zugeflossenen Ertriige allerdings in der Steuererklirung angege-
ben werden.

Natiirliche Personen mit Betriebsvermdgen

Unbeschrinkt steuerpflichtige natiirliche Personen, welche die Notes in einem Betriebs-
vermdgen halten, unterliegen mit der Differenz zwischen dem Ausgabe- und dem Einlése-
wert der Einkommensteuer. Werden diese Ertrége iiber eine inlindische kuponauszahlende
Stelle ausbezahlt, dann kommt es zum Abzug von KESt von 25 %, welcher unter den Vor-
aussetzungen eines public placement in Osterreich Endbesteuerungswirkung entfaltet. Die-
se Ertrige unterliegen selbst dann, wenn sie nicht tiber eine inlédndische kuponauszahlende
Stelle ausbezahlt werden, unter der Voraussetzung eines public placement in Osterreich ei-
ner Besteuerung mit einem begiinstigten Satz von 25 %, Eine Angabe in der Steuererkli-
rung ist wiederum erforderlich.

Kapitalgesellschaften
Unbeschrinkt steverpflichtige Kapitalgesellschaften unterliegen mit der Differenz zwischen
dem Ausgabe- und dem Einlsewert der Korperschaftsteuer von 25 %. Unter den Voraus-

setzungen des § 94 Z 5 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt.

Privatstiftungen
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Privatstiftungen nach dem Privatstiftungsgesetz, welche die Voraussetzung des § 13 Abs 1
Korperschaftsteuergesetz (KStG) erfiillen und die Notes im Privatvermdgen halten, unter-
liegen mit der Differenz zwischen dem Ausgabe- und dem Einlosewert gemiB § 13 Abs 3
Z 1 KStG der so genannten Zwischenbesteuerung mit einem Steuersatz von 12,5 %, unter
der Voraussetzung eines public placement der Notes in Osterreich. Aufgrund der Befrei-
ungsbestimmung des § 94 Z 11 EStG kommt es nicht zum Abzug von KESt,

Qualifizierung als Anteil an einem ausldndischen Investmentfonds

Gemif § 42 Abs 1 Investmentfondsgesetz (InvFG) gilt als ausldndischer Investmentfonds
jedes einem ausfdndischen Recht unterstehende Vermdgen, ungeachtet der Rechtsform, das
nach dem Gesetz, der Satzung oder der tatsidchlichen Ubung nach den Grundsiitzen der Ri-
sikostreuung angelegt ist. Nach Ansicht der 3sterreichischen Finanzverwaliung kinnen be-
stimmte Index-Zertifikate ausléndischer Emittenten als Anteile an einem ausldndischen In-
vestmentfonds iSd § 42 Abs 1 InvFG angesehen werden: Wird eine Riickzahlung nur von
der Wertentwicklung bestimmter Wertpapiere (Index) abhiingig gemacht, so soll ein aus-
ldndischer Investmentfonds dann nicht anzunehmen sein, wenn fiir Zwecke der Emission
ein liberwiegender tatsichlicher Erwerb dieser Wertpapiere durch die Emittentin oder einen
allenfalls von ihm beauftragten Treuhéinder unterbleibt, und kein aktiv gemanagtes Vermd-
gen vorliegt {(vgl InvFRL, Rz 277 f). Unter diesen Voraussetzungen sollte eine Qualifizie-
rung der Notes als Anteile an einem ausléndischen Investmentfonds iSd § 42 Abs 1 InvFG
ausgeschlossen sein. Gegen eine derartige Qualifizierung konnte ins Treffen gefithrt wer-
den, dass die Notes &sterreichischem Recht unterliegen und dass der Basiswert der Notes
iiberwiegend aus fiir Investmentfonds untypischen Veranlagungsobjekten (Lebensversiche-
rungspolicen) besteht. Hinzuweisen ist jedoch darauf, dass keine hchstgerichtliche Recht-
sprechung zu dieser Frage vorliegt.

Erhebung von EU-Quellensteuer

§ 1 EU-Quellensteuergesetz (EU-QuStG) sieht — in Umsetzung der Richtlinie 2003/48/EG
des Rates vom 3. Juni 2003 im Bereich der Besteuerung von Zinsertrdgen — vor, dass Zin-
sen, die eine inlindische Zahlstelle an einen wirtschafilichen Eigentiimer, der eine natiirli-
che Person ist, zahlt oder zu dessen Gunsten einzieht, der EU-Quellensteuer unterliegen, so-
fern er seinen Wohnsitz in einem anderen Mitgliedstaat der EU hat und keine Ausnahmen
vom Quellensteververfahren vorliegen. Die Quellensteuer betrigt derzeit 15 %. Betreffend
die Frage, ob Indexzertifikate der EU-Quellensteuer unterliegen, unterscheidet die 8sterrei-
chische Finanzverwaltung zwischen Indexzertifikaten mit und ohne Kapitalgarantie, wobei
eine Kapitalgarantie bei Zusicherung der Riickzahlung eines Mindestbetrages des einge-
setzten Kapitals oder auch bei der Zusicherung von Zinsen besteht. Bei Indexzertifikaten
ohne Kapitalgarantie ist beziiglich der Frage, ob Zinsen iSd EU-QuStG vorliegen, auf den
zu Grunde liegenden Basiswert abzustellen.

Anleger in der Schweiz:
Allgemeines

Die folgende Zusammenfassung erhebt keinen Anspruch auf vollstindige Darstellung von
allen steuerlichen Beurteilungen, die flir den Entscheid iiber den Erwerb, das Halten oder
die Veriusserung der Notes relevant sein kdnnen sowie auf Vollsténdigkeit betreffend
Steuerfolgen fiir alle m&glichen Investorengruppen, von denen einige speziellen steuerli-
chen Regeln unterworfen sind.

Diese Informationen sind unverbindlich. Die Anleger sollten sich jedoch bei ihren Steuer-

beratern informieren, da die steuerlichen Gesetzgebungen Anderungen unterworfen sein
konnen.
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Direkte Stevern

Anleger, die Notes als privates Investment (Privatvermégen) halten und der unbeschriinkten
Schweizer Steuerpflicht unterliegen, werden auf folgende steuerliche Regelungen hinge-
wiesen. Auf im Einzelfall zu beachtende Besonderheiten (insbesondere auf das Halten von
Anteilen im Geschiftsvermdgen) wird in der Folge nicht Riicksicht genommen werden.

Grundsitzlich werden die Notes fiir die Zwecke der Schweizer Steuern als transparente An-
lagefondszertifikate nach Kreisschreiben Nr. 4 der Eidgentssischen Steuerverwaltung vom
12. April 1999 behandelt.

Danach stellen die Vermdgensertrige der Notes gemif Art 20 des Schweizer Bundesgeset-
zes Uber die direkten Bundessteuer ("DBG") wihrend der Haltedauer, bei Veridufierung o-
der Riickzahlung der Notes steuerbaren Vermogensertrag auf Stufe der Anleger dar und un-
terliegen der Schweizer Bestenerung. '

Stempelabgaben

Emissionsabgabe: Als transparente Anlagefondszertifikate unterliegt die Ausgabe der Notes
gemif aktuel] geltender Praxis grundsétzlich nicht der Emissionsabgabe.

Umsatzabgabe: Als transparente Anlagefondszertifikate mit einem underlying Teilinvest-
ment in einen auslindischen Anlagefonds wie den OXEYE Growth Fund unterliegt die
Ausgabe der Notes grundsétzlich der Umsatzabgabe von 0,15 % (halbe Abgabe fiir den In-
vestor), sofern ein Effektenhéindler gemih dem Bundesgesetz iiber die Stempelabgaben (zB
eine Schweizer oder Liechtensteiner Bank) bei der Ausgabe involviert ist.

Bei einem Kauf oder Verkauf der Notes unter Einschaltung eines Effektenhiindlers gemifB
dem Bundesgesetz tiber die Stempelabgaben (zB einer Schweizer oder Liechtensteiner
Bank) wird grundsitzlich eine Umsatzabgabe von 0,3 % fillig, die in der Regel je zur Half:
te vom Kaufer und Verkdufer zu tragen ist.

Bei der Rilckgabe der Notes fillt keine Umsatzabgabe an, sofern die Anteile anschlieBend
getilgt und nicht weiter verduBert werden.

Anleger in Liechtenstein:

Die Emittentin beabsichtigt kein &ffentliches Angebot im Fiirstentum Liechtenstein. Die
nachstehenden steuerlichen Erwdgungen sind lediglich zum Zweck der Vervollstindigung
des Prospekts im Sinne der Prospektverordnung angefiihrt:

Gemiss Art. 31 des liechtensteinischen Steuergesetzes ("StG") sind zur Entrichtung von
Vermogens- und Erwerbssteuer natiirliche Personen verpflichtet, die ihren Wohnsitz im
Fiirstentum Liechtenstein haben, die sich zur Ausiibung einer Erwerbstitigkeit im Fiirsten-
tum Liechtenstein aufhalten, die ohne Ausiibung einer Erwerbstitigkeit im Fiirstentum
Liechtenstein auf eigenem Grund und Boden oder in gemieteter Wohnung wihrend mindes-
tens 6 Wochen fortgesetzt verweilen oder die ohne Ausiibung einer Erwerbstiitigkeit im
Fiirstentum Liechtenstein wihrend mindestens 3 Monaten fortgesetzt verweilen. Von den
genannten Personen wird gem. Art. 41 StG eine Vermogenssteuer auf das gesamte beweg-
liche und unbewegliche Vermdgen des Steuerpflichtigen erhoben (Art. 41 Steuergesetz).

Das Fiirstentum Liechtenstein erhebt weiters nach Massgabe der im Steuergesetz definier-

ten Bestimmungen eine Steuer auf den Coupon, der von einem Inldnder ausgegebenen
Wertpapiere und auf den ihnen gleich gestellten Urkunden.
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Inldnder ist, wer im Inland Wohnsitz, davernden Aufenthalt oder stafutarischen Sitz hat o-
der als Unternehmung im Offentlichkeitsregister des Fiirstentum Liechtenstein eingetragen
ist.

Steuerpflichtig ist der Schuldner des Coupons oder der steuerbaren Leistung. Die Coupon-
steuer ist eine vom Steuerpflichtigen selbst zu veranlagende Steuer (Ausnahme: Genossen-
schaften und ihnen gleich gestellte Urkunden). Sie betréigt 4%.

Die vorstehenden Erliuterungen verstehen sich als allgemeine Information und dienen le-
diglich der Vervollstindigung der Information in diesem Prospekt.

Besteuerung der Portfoliogesellschaft in Liechtenstein:

Die Portfoliogesellschaft wurde als Anstalt gemiB Liechtensteiner Personen- und Gesell-
schaftsrecht errichtet. Sie ist damit in Liechtenstein steuerpflichtig und unterliegt der Sitz-
geselischaftssteuer von jihrlichen CHF 1.000,00. Da der Wertzuwachs des jeweiligen Ba-
siswertes zu einer entsprechenden Erhohung der Verbindlichkeiten der Portfoliogesellschaft
fithrt, kommt es in Liechtenstein zu keiner Besteuerung.

Besteuerung vonr Ertrigen aus Lebensversicherungen nach U.S. Steuerrecht:

Der Kauf und Verkauf bzw der Wertzuwachs aus U.S. Lebensversicherungspolicen sind
nach derzeit bekannter Praxis steuerfrei. Nach Auffassung der Emittentin unterliegt ein
Wertzuwachs der erworbenen Policen nicht der US-amerikanischen Quellenbesteuerung.

Anderungen der sehr komplexen Rechtslage — speziell in den USA — der Gesetzgebung, der
Rechtsprechung bzw der Erldsse und auch der alifalligen Praxis der ausléndischen
Steuerbehdrden bleiben ausdriicklich vorbebalten.

Besteuerung des US Life Thesaurus Fonds:

Der Kauf und Verkauf bzw Wertzuwachs der Policen ist nach derzeit bekannter Praxis in
Liechtenstein steuerfrei. Bislang liegen noch keine gesicherten Erfahrungswerte beziiglich
der steuerlichen Behandlung eines Investmentunternehmens mit Sitz in Liechtenstein vor,
das in Lebensversicherungen im amerikanischen Zweitmarkt investiert.

EU Richtlinie zur Zinsbesteuerung:

Es obliegt den KAufern der Notes, sich iiber die Steuergesetzgebung und alle Bestimmun-
gen {iber den Erwerb, Besitz und eventuellen Verkauf der Notes in Bezug auf ihren Wohn-
sitz oder ihre Staatsangehorigkeit zu informieren.

Der Staatsvertrag zwischen Liechtenstein und der Europdischen Gemeinschaft, der Staats-
vertrag zwischen der Schweiz und der Europidischen Gemeinschaft sowie die Richtlinie
2003/48/EG des Rates im Bereich der Besteuerung von Zinsertrigen sind am 1. Juli 2005 in
Kraft getreten. Die Staatsvertriige sehen die grundsiiziiche Anwendung des Steuerriickbe-
halts vor. Das System des Steuerriickbehalts beinhaltet im Wesentlichen, dass die Bank
(Zahlstelle) in Liechtenstein, der Schweiz oder im Bereich eines Mitgliedstaates der Euro-
piischen Union ("Mitgliedstaat™) auf bestimmten grenziiberschreitenden Zinszahlungen an
natiirliche Personen mit Wohnsitz in einem Mitgliedstaat einen Abzug vornehmen muss.
Neben dem System des Steuerriickbehalts kennen die Staatsvertrdge / EU Zinsenrichtlinie
auch den automatischen Informationsaustausch.

Um allfiillige Unklarheiten zu vermeiden, ist folgendes fiir K4ufer, welche nicht den auto-

matischen Informationsaustausch wihlen, zu beachten: Sollten die Notes dem Staatsvertrag
oder der EU Zinsenrichtlinie unterstellt werden und sollte ein Steuerriickbehalt Anwendung
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4.2

finden, so reduziert sich der Ertrag aus den Notes um den entsprechenden Steuerriickbehalt.
Die Bank ist nicht verpflichtet, den Steuerriickbehalt zu entschiidigen. Sollte die Zahlstelle
in einem Mitgliedstaat domiziliert sein, das den Steuerriickbehalt nicht kennt, findet der au-
tomatische Informationsaustausch Anwendung.

Einbehalt der Quellensteuer

Die Verantwortung fiir den Einbehalt der auf die Notes anzuwendenden Quellensteuern ob-
liegt den depotfithrenden Stellen. Die Emittentin iibernimmt diesbeziiglich keinerlei Ver-
antwortung.

Angaben iiber den Basiswert der Notes
4.2.1 Ausiibungspreis und entgiiltiger Referenzpreis

4.2.1.1 Wichtige allgemeine Informationen
Notes Typ 10:

Der Basiswert der Notes Typ 10, der Basiswert 1, ist das sogenannte "Primeno Alter-
native and Life Settlement Portfolio — Typ 10", das bei der Portfoliogesellschaft ge-
bildet wird. Es besteht statisch aus (i) Anteilen am US Life Thesaurus Fonds, I-
SIN LI 0025616140, (i) Anteilen am OXEYE Growth Fund Buro Class (Anlagestra-
tegie: Asset Allocation) (im anfinglichen Verhiltnis von rund 90 % (i) zu rund 10 %
(i1)), und (iii) tempordrer Liquiditit bzw Forderungen aus dem laufenden Zahlungs-
verkehr. Die zur Bedienung der laufenden Verwaltungsgebiihren 1 bendtigten Mittel
werden durch die Verwertung von Anteilen des OXEYT Growth Fund Euro Class be-
schaffi.

Eine Ersetzung eines der Bestandteile des Basiswertes 1 ist nicht vorgesehen. Allen-
falls wire eine Anderung dann méglich, wenn die Bedingungen der Emission in der
Versammlung 1 der Noteholder 1 gemiB § 13 der Bedingungen (siche Teil 11, Punkt
4.1.15) entsprechend geéindert werden.

Notes Typ 25:

Der Basiswert der Notes Typ 25, der Basiswert 2, ist das sogenannte "Primeno Alter-
native and Life Settlement Portfolio ~ Typ 25", das bei der Portfoliogesellschaft ge-
bildet wird. Es besteht statisch aus (i) Anteilen am US Life Thesaurus Fonds, I-
SIN LI 0025616140, (ii) Anteilen am OXEYE Growth Fund Euro Class (Anlagestra-
tegie: Asset Allocation) (im anfinglichen Verhiltnis von rund 75 % (i) zu rund 25 %
(i), und (iii) tempordrer Liquiditét bzw Forderungen aus dem laufenden Zahlungs-
verkehr. Die zur Bedienung der laufenden Verwaltungsgebithren 2 bendtigten Mittel
werden durch die Verwertung von Anteilen des OXEYE Growth Fund Euro Class be-
schafft.

Eine Ersetzung eines der Bestandteile des Basiswertes 2 ist nicht vorgesehen. Allen-
falls wire eine Anderung dann méglich, wenn die Bedingungen der Emission in der
Versammiung 2 der Noteholder 2 gemidf § 13 der Bedingungen (siehe Teil II, Punkt
4.1.15) entsprechend geéndert werden.

Notes Typ 35:

Der Basiswert der Notes Typ 35, der Basiswert 3, ist das sogenannte "Primeno Alter-
native and Life Settlement Portfolio — Typ 35", das bei der Portfoliogesellschaft ge-
bildet wird. Es besteht stafisch aus (i) Anteilen am US Life Thesaurus Fonds, I-
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SIN LI 0025616140, (ii) Anteilen am OXEYE Growth Fund Euro Class (Anlagestra-
tegie: Asset Allocation) (im anfinglichen Verhiltnis von rund 65 % (i) zu rund 35 %
(ii)), und (iii) temporirer Liquiditit bzw Forderungen aus dem laufenden Zahlungs-
verkehr. Die zur Bedienung der laufenden Verwaltungsgebiihren 3 bendtigten Mittel
werden durch die Verwertung von Antejlen des OXEYE Growth Fund Euro Class be-
schafft.

Eine Ersetzung eines der Bestandteile des Basiswertes 3 ist nicht vorgesehen. Allen-
falls wire eine Anderung dann méglich, wenn die Bedingungen der Emission in der
Versammlung 3 der Noteholder 3 gemi § 13 der Bedingungen (siehe Teil II, Punkt
4.1.15) entsprechend gedndert werden.

Jeder Basiswert basiert damit auf einer Kombination zweier nichtkorrelierender Anlage-
formen, die unabhingig voneinander hohe Renditen bringen kénnen, wobei der Invest-
mentgrad der Anlageformen ja nach Typ der Notes unterschiedlich hoch ist. Bedingt durch
die Unabhiingigkeit dieser Anlagekategorien von der Entwicklung anderer klassischer An-
lageformen wie zB Aktien, Obligationen und Immobilien lisst sich durch die Notes eine
Diversifikation des Gesamtportfolios des Anlegers erreichen.

Das Angebot der Notes richtet sich deshalb an Anleger, die einerseits auf attraktive Rendi-
ten wert legen und andererseits die Stabilisierung der Gesamtertrige ihres Vermbgens wiin-
schen. Allerdings ist eine Anlage in die Notes auch ist mit Risiken verbunden, wobei dies-
beziiglich insbesondere auf die Risikofaktoren in Teil I, Punkt 4 verwiesen wird.

4.2.1.2 US Life Thesaurus Anlagefonds fiir qualifizierte Anleger

Grundsdizliches

Der US Life Thesaurus Fonds ist ein Investmentunternehmen fiir qualifizierte Anleger nach
Art 23 des Liechtensteinischen Gesetzes iiber Investmentunternehmen vom 19. Mai 2005
("TUG") iVm. Art. 28 und Art. 29 der Liechtensteinischen Verordnung {iber Investmentun-
ternehmen ("IUP"). Der US Life Thesaurus Fonds richtet sich ausschlieBlich an qualifizier-
te Anleger. Er ist von der Bewilligungspflicht und den Gbrigen Pflichten nach Art. 28 Abs.
1 JUV befreit.

Sitz des US Life Thesaurus Fonds ist F1-9490 Vaduz, Pflugstrasse 28, Fiirstentumn Liech-
tenstein. Die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager des US Life Thesaurus Fonds
ist Regent Fundmanagement AG, Pflugstrasse 28, FL. 9490 Vaduz.

Das Anlageziel des US Life Thesaurus Fonds besteht darin, durch Anlagen in US-
amerikanische Sekunddrmarkt Lebensversicherungspolicen und festverzinsliche Anlagen
langfristig einen vergleichsweise hohen Wertzuwachs bei iiberschaubarem Risiko zu er-
wirtschaften. Die einzelnen Anlagen des US Life Thesaurus Fonds kénnen einen mittel- bis
langfristigen Anlagehorizont haben. Der US Life Thesaurus Fonds ist nicht im Einklang mit
der Richtlinie 85/611/EG in der geltenden Fassung aufgelegt und erfiillt die Bestimmungen
dieser Richtlinie nicht. Der Anlagehorizont eines Anlegers, der in den Fonds investiert,
sollte zwischen 8 und 10 Jahren liegen.

Der US Life Thesaurus Fonds wird in reine Ablebensversicherungen (Universal Life Insu-
rances, Whole Life Insurances und Term Life Insurances) investieren, welche von US-
amerikanischen Versicherungsgesellschaften ausgegeben werden und in festverzinsliche
Anlagen, welche auf USD lauten. Im Allgemeinen werden die Policen bis zu threm zur
Auszahlung der Ablaufleistung gehalten. Es kinnen aber auch unter portfoliosystemati-
schen Strategieanpassungen zB Vorfilligkeitsoptimierungen etwa durch Umschichtung in
langeren Laufzeiten vorgenommen werden.

84



Die nachfolgend spezifizierte Anlagepolitik soll angemessene Renditen bei genauer, aber
nicht abschlieflender und vollstindiger Risikodefinition erméglichen.

Arnlagevorschriften
Zugelassene Anlagen:

Das Verm0gen des US Life Thesaurus Fonds muss mindestens zu 90% in folgende Anlagen
investiert sein:

1. Weltweit sowohl in 6ffentlich handelbare als auch in &ffentlich nicht handelbare Wertpa-
piere und Wertrechte.

2. Alle gingigen Wihrungen.
3. Als Anlagen sind insbesondere zugelassen:

a. Beteiligungspapiere und Beteiligungswertrechte in Form von Aktien, Partizipations- und
Genusscheine, etc. sowie Forderungspapiere und Forderungswertrechte in Form von Geld-
marktinstrumenten, Obligationen, Optionsanleihen und Wandelanleihen, ete;

b. Warrants auf Anlagen gemil lit a;
¢. Bankguthaben auf Sicht und Zeit;
d. Effekten aus Neu-Emissionen und Privatplatzierangen;

e. Lebensversicherungspolicen, Kapitalversicherungen, Rentenversicherungen, Risikole-
bensversicherungen (Universal Life Insurances, Whole Life Insurances, Term Life Insuran-
ces);

f. Derivative Finanzinstrumente, (i) die an einer Borse oder an einem anderen geregelten,
dem Publikum offen stehenden Markt gehandelt werden, und (ii) die nicht an einem gere-
gelten Markt gehandelt werden (OTCDerivate), wenn 1) die Gegenpartei einer Aufsicht un-
tersteht, die der liechtensteinischen gleichwertig ist; und 2) wenn sie jederzeit nachvoll-
ziehbar bewertet, verduflert, liquidiert oder durch ein Gegengeschift ausgeglichen werden
konnen, und (iii) die in ein Wertpapier oder Geldmarktinstrument eingebettet sind (struktu-
rierte Finanzinstrumente);

g. Anteile von in- und ausléndischen Fonds und/oder dhnlichen kollektiven Anlageformen.
Der Fonds darf bis zu 10% seines VermOgens in andere als die unter Punkt 3. a bis f ge-
nannten Wertpapiere und Wertrechte investiert sein.

Flissige Mittel

Der US Life Thesaurus Fonds darf dauernd und unbeschrinkt fliissige Mittel in allen gin-
gigen Wihrungen halten. Als fliissige Mittel gelten Bankguthaben auf Sicht und Zeit.

Anlagebeschrinkungen

Fiir den US Life Thesaurus Fonds bestehen folgende Anlagebeschriinkungen und Anlage-
mindestanforderungen:

a) Anlagen in festverzinsliche Wertpapiere miissen mindestens eine Bonitiit ausweisen, die
einem Rating von A (Standard & Poors) oder einem vergleichbaren Rating einer anderen
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anerkannten Ratingagentur entspricht. Zudem diirfen Anlagen in festverzinsliche Wertpa-
piere 30% des Fondsvermdgens nicht {iberschreiten;

b) Anlagen in Anteile von in- und auslindischen Fonds und/oder dhnlichen kollektiven An-
lageformen, die das gleiche oder #hnliche Anlageziel verfolgen, diirfen 20% des Fondsver-
mdgens nicht ibersteigen;

¢) Die von der Gesellschaft erworbenen Versicherungspolicen miissen folgende Mindestan-
forderungen erfiillen:

I} Eine Police muss uneingeschrinkt unwiderruflich ibertragbar ausgestellt sein;

TI) Eine Police muss frei von jeglichen Rechten Dritter (z.B. Pfandrechten) sein;

III) Sollte eine Police von einem ,unsophisticated” Eigentiimer erworben werden, muss
diese unter Mitwirkung autorisierter Institutionen (Broker, Provider etc.} ibertragen wer-
den. Falls eine Police direkt von einem ,,sophisticated” Figentiimer erworben wird, kann
das vorgiingig beschriebene Prozedere teilweise oder vollstindig ausgelassen werden;

IV) Eine allfillige Anfechtbarkeit einer Police (z.B. Suizidklausel) muss abgelaufen sein;
V) Die Ricktrittsméglichkeit vom Verkaufsiibertrag einer Police muss abgelaufen sein;

VI) Die Versicherungsgesellschaft, welche die Police ausgestellt hat, muss ein Bonititsra-
ting von mindestens A (Standard & Poors) oder ein vergleichbares Rating einer anderen an-
erkannten Ratingagentur haben;

VII) Die Lebenserwartung und/oder das Krankheitsbild der versicherten Person, von der die
Police iibernommen wird, sollte durch eine qualifizierte unabhingige Organisation bzw.
Arzte ermittelt sein. Die dafiir mafBgebliche drztliche Diagnose muss angemessen dokumen-

tiert sein;

VIII) Es wird angestrebt, nicht mehr als 20% des Nettovermdgens in Policen zu investieren,
die vom selben Versicherungsunternehmen ausgestellt wurden.

d) Die Verwaltungsgesellschaft darf fiir den Fonds jederzeit im Interesse der Anteilsinhaber
weitere Anlagebeschrinkungen festsetzen.

Nicht zugelassene Anlagen

Folgende Anlagen sind nicht zugelassen:

a) Der Einsatz von derivativen Finanzinstrumenten zu Spekulationszwecken;

b) Leerverkiufe und Konstruktionen, welche einem Leerverkauf gleichkommen;

¢) Immobilien oder Gegenstinde wie Kunstgegenstinde, Antiquititen oder Ahnliches;
d) Edelmetalle und Massenwaren (Commodities).

Aufnahime und Gewdhrung von Krediten

Folgende Einschrinkungen werden beachtet:

a) Der Fonds darf keinerlei Kredite gewiihren oder fiir Dritte als Biirge einstehen;
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b) Der Fonds darf fiir Riickzahlungen von Anteilen und zur Erzielung eines Hebeleffektes,
Kredite bis zu einem Betrag von hdchstens 50 % seines Nettovermdgens aufnehmen; und

c) die zum Vermogen gehdrenden Sachen und Rechte diirfen nicht verpféindet werden,

aufler fiir die zuldssige Kreditaufinahme und fiir die Geschifte mit derivativen Finanzin-
strumenten.

Instrumente und Techniken
Erwerb von Versicherungspolicen

Beim Einkauf und bei der Verwaltung der Policen werden so genannte Trustees (Treuhin-
der) fiir einen oder mehrere Trusts des Fonds tétig. Die Trustees nehmen die Bezahlung der
Priamien im Auftrag und auf Rechnung des Fonds vor. Desgleichen wird die Bezugsberech-
tigung einem Trustee im Namen des Fonds iibertragen. Uberhaupt werden fast simtliche
Transaktionen in Vermdgensangelegenheiten und Geldfliissen zur Sicherung derselben iiber
Trustees abgewickelt.

Der Fonds ist berechtigt, Investitionen in Policen auch indirekt itber Drittgeselischaften
vorzunehmen. Dies wird insbesondere dann vorgenommen, wenn steuerliche oder abwick-
lungstechnische Griinde fiir eine solche Konstruktion sprechen (z.B. wegen fehlendem
Doppelbesteuerungsabkommen zwischen dem Fiirstentum Liechtenstein und den USA).

Derivative Finanzinstrumente

Als derivative Finanzinstrumente gelten Instrumente, deren Wert von einem Basiswert in
Form eines anderen Finanzinstruments oder eines Referenzsatzes (Finanzindex, Zinssatz,
Wechselkurs oder Wihrung, etc.) abgeleitet wird und die vertraglich geregelte Termin- o-
der Optionsgeschiifte sind.

Zur effizienten Verwaltung kann die Verwaltungsgesellschaft zu Absicherungs- und Anla-
gezwecken derivative Finanzinstrumente einsetzen, sofern mit solchen Transaktionen nicht
von den Anlagezielen abgewichen wird und dabei die Vorschriften gemiss Ziffer 5.3 ein-
gehalten werden.

Dies gilt auch dann, wenn ein derivatives Finanzinstrument in ein Wertpapier oder ein
Geldmarktinstrument eingebettet ist. Index basierte derivative Finanzinstrumente werden
als Einheit betrachtet. Die einzelnen Indexbestandteile werden nicht beriicksichtigt.

Das mit derivativen Finanzinstrumenten verbundene Gesamtrisiko darf 200% des Netto-
vermdgens des Fonds nicht Uberschreiten. Bei einer gemiss UV zuldssigen Kreditaufnah-
me darf das Gesamtrisiko insgesamt 250% des Nettovermdgens des Fonds nicht tiberstei-
gen.

Risikomanagementverfahren

Die Verwaltungsgesellschaft verwendet ein Basismodell zur Berechnung der Risiken aus
den Anlageinstrumenten, insbesondere in Bezug auf derivative Finanzinstrumente, und
verwendet hierbei allgemein anerkannte Berechnungsmethoden. Sie hat sicherzustellen,
dass zu keinem Zeitpunkt das Risiko aus derivativen Finanzinstrumenten den Gesamtwert
des Portfolios iibersteigt und insbesondere keine Positionen eingegangen werden, die ein
fir das Verm6gen unlimitiertes Risiko darstellen.

Wertschriftenleihe (Securities Lending)
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Auf die Wertschriftenleihe wird verzichtet.
Pensionsgeschiifte

Es werden keine Pensionsgeschifte getitigt.
Anlagen in andere Investmentunternehmen

Der Fonds darf gemiB seiner speziellen Anlagepolitik sein Verméogen in anderenvestmen-
tunternehmen investieren. Dabei sind die Anlagebeschriinkungen zu beachten, wobei der
Fonds keinesfalls mehrheitlich in die vorbenannten Investmentunternehmen investieren
darf. Der Fonds weist demnach keine Dachfondsstruktur anf.

Die Anleger werden darauf aufmerksam gemacht, dass auf Stufe der indirekten Anlagen
zusitzliche indirekte Kosten und Gebithren anfallen sowie Vergiitungen und Honorare ver-
rechnet werden, die direkt den einzelnen indirekten Anlagen belastet werden.

Es diirfen keine Investitionen in andere Investmentunternehmen vorgenommen werden, die
unmittelbar oder mittelbar von derselben Verwaltungsgesellschaft oder einer anderen Ge-
sellschaft verwaltet werden, mit der die Verwaltungsgesellschaft durch eine gemeinsame
Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteili-
gung verbunden ist.

4.2.2 Oxeye Growth Fund Euro Class

Oxeve Growth Fund Euro Class ("OGFEC") ist eine "open-ended exempted company”
unter dem Recht der Cayman Islands. OGFEC kann verschiedene Aktienklassen ausgeben.
Das Anlageziel der OGFEC ist die Kapitalvermehrung durch die Anlage in derivative Fi-
nanzinstrumente und einzelne Wertschriften hauptsichlich unter Verwendung von Futures-
und Optionsstrategien. QGFEC beabsichtigt die Erzielung einer absoluten Wertvermehrung
in allen Marktsituationen unter Einhaltung einer zuverlissigen Risikomanagementtechnik.
OGFEC ist nicht im Einklang mit der Richtlinie 85/611/EG in der geltenden Fassung auf-
gelegt und erfillt die Bestimmungen dieser Richtlinie nicht. Der Sitz des OGFEC befindet
sich in Grand Cayman und die Geschéftsanschrift lautet Caledonian House, PO Box 1043,
69 Dr Roy's Drive, George Town, Grand Cayman, Cayman Islands/British West Indies. Der
Verwalter (Investment Manager) ist Oxeye Capital Management Limited mit dem Sitz in
Wiltshire und der Geschiftsanschrift Close Gate House, 47 High Street, Salisbury, Wiltshi-
re SP1 2PB, Vereinigtes Konigreich. Oxeye Capital Management Limited untersteht der
Aufsicht der britischen Financial Services Authority.

Fiir Zwecke des Basiswertes wird in die Euro Class, welche von Oxeye Capital Manage-
ment Limited nach der Oxeye Asset Allocation Strategy verwaltet wird, investiert. Oxeye
Capital Management Limited versucht, durch den dynamischen Einsatz von Futures und
Optionen eine Strategie mit Gewinnpotenzial und gleichzeitiger Absicherung gegen Ver-
lustrisiken zu entwickeln.

Die Anlagestrategie kombiniert Futures und Optionsstrategien auf Aktienindizes sowie

Staatsanlejhenmirkte im Vereinigten Konigreich und Europa. Zur Identifikation des
Marktumfeldes werden Fundamentalanalysen sowie technische Analysen eingesetzt.
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Optionssirategie:

Die Optionsstrategie baut auf folgenden Uberlegungen auf: Die Mirkte bewegen sich -
berwiegend in einer bestimmten Bandbreite. Wihrend sich die Mirkte innerhalb dieser
Bandbreite bewegen, sollte das Schreiben von Optionen, die beide Seiten abdecken, d.h.
Puts und Calls, profitabel sein. Auf der anderen Seite resultiert diese erhthte Volatilitiit in
hoheren Optionspramien, welche wiederum sowohl das Profitpotenzial erhShen als auch die
Chancen auf eine schnelle Erholung von einem Verlust verbessern. Des Weiteren besteht
fur alle Mérkte ein Trend nach einer groBeren Bewegung wieder zum urspriinglichen Trend
zurlickzukehren. Eine solche Riickkehr erlaubt unter dem beschriebenen Model denn auch
einen Ausgleich von eingefahrenen Verlusten.

Der Kiufer einer Option hat innerhalb einer bestimmten Periode das Recht, aber nicht die
Pflicht, einen Vermdgenswert zu einem vorbestimmten Preis zu kaufen oder zu verkaufen.
Der K#ufer einer Option kann entsprechend als Versicherungsnehmer und der Verkaufer
einer Option als Versicherer betrachtet werden. Das Schreiben bzw der Verkauf von Optio-
nen ist mit groflen Verlustrisiken verbunden, bietet aber auch grofe Chancen. Die Verluste
des Optionskdufers sind auf den Verlust der bezahlten Primie beschrinkt, fiir den Options-
verkédufer ist das Risiko technisch unbegrenzt. In Perioden, in denen die Markte stark direk-
tionale Phasen aufweisen, hat der Verwalter des Fonds die Mglichkeit, diesen in eine bes-
ser korrelierende Einstellung zu bringen.

Diese Anlagetechnik, auch Volatilititsarbitrage genannt, ist {iblicherweise wahrend Perio-
den der Marktinaktivitit sehr profitabel. Sie ist ein bedeutender Bestandteil der Anlagestra-
tegie des Fonds, da der Verwalter des Fonds der Ansicht ist, dass sich die Mirkte hiiufig in-
nerhalb einer statisch bestimmbaren Bandbreite bewegen.

Futuresstrategie.

Soweit angebracht, werden Futures eingesetzt, um Gewinne aus dem Schreiben von Optio-
nen abzusichern oder zu erhthen. Zur Auswahl der einzelnen Anlagen werden sowohl sta-
tistische Kriterien als auch Anlagebewertungskriterien herangezogen.

Im Ubrigen wird auf das in englischer Sprache verfasste Private Placement Memorandum
in der jeweils geltenden Fassung verwiesen, das spesenfrei bei der Primeno AG (siehe Teil
1, Punkt 17) bezogen werden kann.

spesenfrei
Notes drin-

Fo

4.2.3 Informationen iiber die Wertentwicklung des US Life Thesaurus Fonds und des
OXEYE Growth Fund Euro Class

Informationen iiber die vergangene Wertentwicklung des US Life Thesaurus Fonds und des
OXEYE Growth Fund Euro Class kénnen bei den in den Punkten 4.2.1.2 und 4.2.2 genann-
ten Stellen eingesehen werden.

Sekunddrmarkt filr US-Lebensversicherungen

In den USA verliert ein Versicherungsnehmer, der seine nicht mehr benétigte Risikole-

bensversicherung kiindigt, die bisher geleisteten Priimienzahlungen vollstindig. US-
Versicherungsgeselischaften gewihren bei diesem Versicherungstyp keine Riickvergiitung
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der gezahlten Pramien. Gleichzeitig sind die Versicherungspramien flir Risikolebensversi-
cherungen aufgrund bestimmter Vertragsmodalitdten in den USA in der Regel ein Vielfa-
ches hoher als zB in Deutschland (Quelle: US Life Thesaurus Fonds). Bei Kiindigung einer
Kapitallebensversicherung wird hingegen im Regelfall nur ein sehr geringer Riickkaufswert
gezahlt (Quelle: US Life Thesaurus Fonds ).

Bei einer Vielzahl von Versicherten entfillt im Laufe der Versicherungsdauer der urspriing-
liche Grund fiir den Abschluss der Versicherung. Eine fiir den Versicherungsnehmer wirt-
schaftlich interessante Alternative zu Kiindigung ist somit der Verkauf der Police im
Zweitmarkt. Einerseits entfallen dabei fiir den Versicherungsnehmer die kiinftigen Pré-
mienzahlungen, andererseits kann er einen teilweise deutlich iiber dem Riickkaufswert der
Police liegenden VeriuBerungserlos erzielen (Quelle: US Life Thesaurus Fonds).

Versicherungsmarkt in den USA

Die USA ist der groBte Versicherungsmarkt der Welt (Quelle: US Life Thesaurus Fonds).
Die hohe Volatilitit der Aktienmiirkte hat die Nachfrage nach traditionellen Lebensversi-
cherungsprodukten verstarkt (Quelle: US Life Thesaurus Fonds). Im Gegensatz zu Konti-
nentaleuropa, wo hauptsichlich Kapitallebensversicherungen abgeschlossen werden, die
der Altersvorsorge dienen, werden in den USA Lebensversicherungen eher zu Risikovor-
sorge, beispielsweise zur Besicherung einer Darlehensriickzahlung, zur Absicherung der
Familie oder zur Finanzierung von Nachlasssteuern bei Erbfillen abgeschlossen (Quelle:
US life Thesaurus Fonds).

Zweitmarkt in den USA

Der Zweitmarkt von Lebensversicherungen in den USA ist gegenwirtig dadurch gekenn-
zeichnet, dass viele Lebensversicherungsvertrige vorzeitig gekiindigt oder zuriickgegeben
werden. Wihrend es fir Risikolebensversicherungen gar keine Riickvergiitung gibt, bieten
die Versicherungsgeselischaften fiir Kapitallebensversicherungen in der Regel nur einen ge-
ringen Riickkaufswert. Dadurch hat sich in den USA ein funktionierender Zweitmarkt fir
Lebensversicherungen entwickelt, der sich in zwei Teilmérkte aufgliedert, den "Viatical"
Markt und den "Life Settlement” Markt (Quelle: US Life Thesaurus Fonds).

Der "Viatical” Markt

Der so genannte "Viatical” Markt entwickelte sich durch das Auftreten von Aids in den
frithen 90er Jahren. Durch den Verkauf der Lebensversicherungspolicen an Dritte im
Zweitmarkt konnten Aids- und andere Schwerstkranke, die in den USA fiir diese Krankhei-
ten hiufig iiber keinen ausreichenden Versicherungsschutz verfiigen, ihre Krankheits- und
Pflegekosten decken. Der "Viatical” Markt hat inzwischen nur noch eine untergeordnete
Stellung mit weiter sinkender Tendenz. Bedingt durch den schlechten Gesundheitszustand
der versicherten Personen lagen die prognostizierten Zahlungszeitpunkte in der Regel zwi-
schen wenigen Monaten und maximal zwei Jahren, wodurch stets mit einer kurzfristigen
Auszahlung der Versicherungssumme zu rechnen war. Im Zuge der fortschreitenden medi-
zinischen Entwicklung konnte mit Hilfe wirksamer Medikamente das Leben der erkrankten
Personen signifikant verldngert werden. Infolgedessen wurde dieses Marktsegment immer
schwerer kalkulierbar, weshalb dem "Viatical" Markt inzwischen nur noch eine unterge-
ordnete Stellung mit weiter sinkender Tendenz zuteil wird (Quelle: US Life Thesaurus
Fonds).

Der "Life Settlement" Markt
Der heute weitaus bedeutendere "Life Settlement" Markt hat sich aus dem "Viatical” Markt
entwickelt und umfasst versicherte Personen, die in der Regel iiber 60 Jahre alt sind und

den Risikoschutz ihrer Police nicht mehr bendtigen. Eine Vielzabl von Versicherten, die in
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jungen Jahren Versicherungsvertrige, beispielsweise zur Besicherung eines Kredits oder
zur Absicherung der Familie abgeschlossen haben, stellen im Laufe der Zeit fest, dass die
urspriinglichen Griinde fiir den Abschluss der Versicherung entfallen sind und damit die
Versicherung iiberfliissig geworden ist. Oft kiindigen deshalb die Versicherten ihre Vertrs-
ge, um die zukiinftig félligen Versicherungsprimien zu sparen. Dabei verlieren sie alle bis
dahin eingezahlten Risikopramien. Ein Verkauf der Police ist fiir den Versicherungsnehmer
deshalb eine vorteilhafte Alternative zur Kiindigung (Quelle: US Life Thesaurus Fonds).

Der Inhaber eines Lebensversicherungsvertrages veriuflert seine Police an einen Dritten,
wobei die urspriinglich versicherte Person unverindert bleibt. Der Verkdufer der Police
spart so nicht nur kiinftige Versicherungsbeitriige, sondern erzielt zu Lebzeiten einen Ver-
duBerungserlds, iiber den er sofort frei verfiigen kann. Viele US-Biirger werden vermehrt
durch Versicherungsmakler und Finanzberater auf die attraktive Moglichkeit aufmerksam
gemacht, ihre Versicherungen im Zweitmarkt zu verduBern. Hierdurch ist der Zweitmarkt
fiir Lebensversicherungen in dem USA in den vergangenen Jahren stark gewachsen. Durch
den in 1994 eingefiihrten US-amerikanischen Uniform Prudent Investor Act sind in den
USA unter anderem Banken und Versicherungstrusts verpflichtet, bei Kiindigung oder
Verwertungen auf die Existenz eines Zweitmarktes und die dadurch mdglicherweise erziel-
baren Vorteile hinzuweisen. Hierdurch wird mittelfristig eine spiirbare weitere VergroBe-
rung des Angebotes an bestehenden Lebensversicherungspolicen erwartet (Quelle: US Life
Thesaurus Fonds),

Die Settlement Companies

Die entscheidenden Marktteilnehmer sind so genannte "Settlement Companies”. Diese
staatlich lizenzierten Spezialgesellschaften erhalten fortlaufend Angebote an Zweitmarktpo-
licen, beispielsweise von Versicherungsmaklern, Banken oder Versicherten selbst. Sie stel-
len alle fir den Kauf der Police erforderlichen Daten zusammen und lassen unabhiingige
medizinische Institute den statistisch wahrscheinlichen Auszahlungspunkt auf Grundlage
der Gesundheitsdaten des Policeinhabers ermitteln. Mit Hilfe dieser Daten wird ein Kauf-
preis fiir die Police ermittelt und mit dem Verkdufer der Police verhandelt. Die Settlement
Company kauft dann die angebotene Lebensversicherungspolice im eigenen Namen oder
fiir Dritte, meist institutionelle Investoren, wie zB Pensionskassenfonds oder Stiftungen,
und fiihrt Uberwachungsaufgaben hinsichtlich der Police bzw den Versicherten ("Tracking"
und "Monitoring") bis zur Filligkeit der Versicherungsleistung durch (Quelle: US Life
Thesaurus Fonds).

Lebensversicherungsarten in den USA

Der Investmentadvisor beabsichtigt im Wesentlichen so genannte "Whole Life" und "Uni-
versal Life" Policen sowie unter bestimmten Voraussetzungen auch so genannte Term Life
Policen zu erwerben. Nachfolgend werden die verschieden Policentypen vorgestelit:

Term Life Insurance: Eine Term Life Versicherungspolice ist eine reine Risikolebensversi-
cherung mit einer festen Laufzeit. Die Auszahlung der Ablaufleistung der Versicherung
durch die Versicherungsgesellschaft an den Versicherungsnehmer bzw den Begiinstigten
erfolgt nur bet Eintritt des Versicherungsfalls vor Ablauf der Vertragslaufzeit. Die Primien
stellen bei dieser Versicherungsart reine Risikopramien dar und sind in der Regel fur die
gesamte Laufzeit konstant. Ein Erwerb solcher Versicherungen erfolgt nur, wenn der Versi-
cherungsvertrag vorsieht, dass die Versicherung in eine Whole Life Versicherung umge-
wandelt werden kann (Quelle: US Life Thesaurus Fonds).

Whole Life Insurance: Bei einer Whole Life Versicherungspolice handelt es sich um eine
Lebensversicherung mit unbestimmter Laufzeit. Diese Policen beinhalten meist Zusatzrege-
lungen, u.a. dass die Ablaufleistung auch bei Erreichen eines gewissen Alters der versicher-
ten Person (in der Regel 100 Jahre) zur Auszahlung kommt. Infolgedessen ist im Gegensatz

91



zur klassischen Risikolebensversicherung gewahrleistet, dass die Ablaufleistung der Versi-
cherung in jedem Fall zur Auszahlung kommt. Die Primie einer solchen Versicherung ist
meist iiber die gesamte Laufzeit konstant. In den Primien ist neben dem Risikoteil in der
Regel auch ein Sparanteil enthalten, der dem Aufbau eines verzinslichen Kapitalstocks
dient (Quelle: US Life Thesaurus Fonds).

Universal Life Insurance: Bei Universal Life Insurance besteht Versicherungsschutz sowohl
im Erlebens- wie auch im Todesfall. Uber die Laufzeit der Versicherung wird ein Kapital-
stock aufgebaut, der im Regelfall zur Bezahlung der Versicherungsleistung im Erlebensfall
verwendet werden soll. Eine Universal Life Versicherungspolice ist einer Whole Life Insu-
rance #hnlich mit dem Unterschied jedoch, dass die Hohe der Beitragszahlungen flexibel
gestaltet wird und sogar Abhebungen médglich sind (Quelle: US Life Thesaurus Fonds).

4.2.4 Typ des Basiswertes und Ort wo Informationen @iber den Basiswert eingeholt
werden kénnen

Siehe Teil 11, Punkt 4.2.

4.2.5 Stérungen des Marktes oder bei der Abrechnung, die den Basiswert beeinflussen

Notes Typ 10:

Gemi § 7 der Wertpapierbedingungen (siehe Teil II, Punkt 4.1.15) kann die
Riickzahlung der Notes Typ 10 von der Emittentin um ein Jahr vom 1. August 2017
auf den I. August 2018 aufgeschoben werden. Die Emittentin beabsichtigt, im Fall
von St6rungen des Marktes oder bei der Abrechnung die Riickzahlung um ein Jahr zu
verschieben. Dies gilt insbesondere dann, wenn wider Erwarten eine
Verrechungssteuer auf den Wertzuwachs erhoben wird (siehe Teil II, Punkt 4.2.1.2).
Siehe dazu auch die Ausfithrungen in Teil II, Punkt 4.2.

Notes Typ 25:

GemiB § 7 der Wertpapierbedingungen (siehe Teil II, Punkt 4.1.15) kann die
Riickzahlung der Notes Typ 25 von der Emittentin um ein Jahr vom 1. August 2017
auf den 1. August 2018 aufgeschoben werden. Die Emittentin beabsichtigt, im Fall
von Stérungen des Marktes oder bei der Abrechnung die Riickzahlung um ein Jahr zu
verschieben. Dies gilt insbesondere dann, wenn wider Erwarten eine
Verrechungssteuer auf den Wertzuwachs erhoben wird (siehe Teil 11, Punkt 4.2.1.2).
Siehe dazu auch die Ausfithrungen in Teil I1, Punkt 4.2.

Notes Typ 35:

GemdB § 7 der Wertpapierbedingungen (siehe Teil II, Punkt 4.1.15) kann die
Riickzahlung der Notes Typ 25 von der Emittentin um ein Jahr vom 1. August 2017
auf den 1. August 2018 aufgeschoben werden. Die Emittentin beabsichtigt, im Fall
von Storungen des Marktes oder bei der Abrechnung die Riickzahlung um ein Jahr zu
verschieben. Dies gilt insbesondere dann, wenn wider FErwarten eine
Verrechungssteuer auf den Wertzuwachs erhoben wird (siehe Teil II, Punkt 4.2.1.2).
Siehe dazu auch die Ausfithrungen in Teil IL, Punkt 4.2,

4.2.6 Anpassungsregelungen in Bezug auf Vorfille, die den Basiswert beeinflussen
N/A

BEDINGUNGEN UND KONDITIONEN DES ANGEBOTS
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5.1

Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarteter Zeitplan und erforderliche
MaBnahmen zur Umsetzung des Angebots

5.L.1 Bedingungen, denen das Angebot unterliegt
Keine.

5.1.2 Gesamtsumme der Emission/des Angebots

Notes Typ 10:

Das maximale Gesamtemissionsvolumen der Notes Typ 10 betrigt EUR
25.000.000,00 und ist durch 25.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleich-
rangige Notes Typ 10 zu je EUR 1.000,00 verbrieft. Die Emittentin behilt sich eine
Reduktion des Gesamtemissionsvolumens ausdriicklich vor. Eine &ffentliche Be-
kanntgabe des Angebotsbetrages ist nicht vorgesehen.

Notes Typ 25:

Das maximale Gesamtemissionsvolumen der Notes Typ 25 betrigt EUR
25.000.000,00 und ist durch 25.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleich-
rangige Notes Typ 25 zu je EUR 1.000,00 verbrieft. Die Emittentin behilt sich eine
Reduktion des Gesamtemissionsvolumens ausdriicklich vor. Eine &ffentliche Be-
kanntgabe des Angebotsbetrages ist nicht vorgesehen.

Notes Typ 35:

Das maximale Gesamtemissionsvolumen der Notes Typ 35 betrigt EUR
25.000.000,00 und ist durch 25.000 auf den Inhaber lautende, untereinander gleich-
rangige Notes Typ 35 zu je EUR 1.000,00 verbrieft. Die Emittentin behilt sich eine
Reduktion des Gesamtemissionsvolumens ausdriicklich vor. Eine &ffentliche Be-
kanntgabe des Angebotsbetrages ist nicht vorgesehen.

5.1.3 Frist - einschlieflich etwaiger Anderungen -, wiihrend deren das Angebot vor-
liegt und Prozesses fiir die Umsetzung des Angebots

Siehe Teil 11, Punkt 4.1.10.

Mit dem Vertrieb der Notes hat die Emittentin die Hauptvertriebstelle beauftragt. In Oster-
reich werden konzessionierte Untervertriebsstellen, etwa Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen und/oder Kreditinstitute, von der Hauptvertriebstelle im eigenen Ermessen ausge-
sucht und beauftragt. Eine direkte Beziehung der Emittentin zu etwaigen Untervertriebstel-
len besteht nicht.

5.1.4 Mindest- und/oder Hichstbetrag der Zeichnung

Jeder Anleger muss mindestens 1 Note zeichnen. Ein H6chstbetrag der Zeichnung ist nicht
vorgesehen.

Es gibt keinerlei Rechtsanspruch auf die Anpahme der Zeichnung, Die Emittentin kann oh-
ne Angabe von Griinden die weitere Ausgabe von Notes aussetzen oder diese entweder be-
tragsmifiig oder auf einen bestimmten Personenkreis beschrinken und Antrige auf Zeich-
nung der Notes nicht annehmen oder nach ihrem Ermessen kiirzen.

5.1.5 Methode und Fristen fiir die Bedienung der Wertpapiere und ihre Lieferung
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5.2

53

Die entsprechenden Notes werden an jene Zeichner geliefert, die am jeweiligen Valuta-
tag den entsprechenden Betrag, der fiir die Zeichnung dieser Notes notwendig ist, an
die Depotbank iiberwiesen haben. Die Depotbank wird in der Folge die entsprechende
Anzah! der entsprechenden Notes auf das Wertpapierdepot des Zeichners gutbuchen.

5.1.6 Vollstindige Beschreibung der Art und Weise und des Termins, auf die bzw an
dem die Ergebnisse des Angebots offen zu legen sind

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse des Angebots zu verdffentlichen. Die Zeichner wer-
den von der Primeno AG (siehe Teil I, Punkt 17) bzw iiber die Depotbank nach Ablauf der
jeweiligen Zeichnungsperiode iiber die Anzahl der ihnen zugeteilten Notes informiert.

Plan fiir die Aufteilung der Wertpapiere und deren Zuteilung

Es gibt keinerlei Rechtsanspruch auf die Annahme der Zeichnung. Die Emittentin kann ins-
besondere ohne Angabe von Griinden Antrige auf Zeichnung der Notes nicht annehmen
oder nach ihrem Ermessen kiirzen.

5.2.1 Kategorien der potenziellen Investoren, denen die Wertpapiere angeboten wer-
den

Die Notes werden in Osterreich Privatanlegern und institutionellen Investoren angeboten
werden. Potenzielle Anleger sollten {iber Erfahrung mit Anlagen in Instrumente wie zB die
Notes, Sekundiirmarkt-Lebensversicherungspolicen, Hedge Fonds, etc verfiigen. Auch soli-
ten sich Anleger iiber die mit einer Anlage in die Notes verbundenen Risiken im Klaren
sein.

5.2.2 Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe, ob
eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren méglich ist.

Es ist nicht vorgesehen, die Ergebnisse des Angebots zu verffentlichen. Die Zeichner wer-
den von der Primeno AG (siehe Teil I, Punkt 17) bzw iiber die Depotbank nach Ablauf der
jeweiligen Zeichnungsperiode iiber die Anzahl der ihnen zugeteilten Notes informiert.

Eine Borsenotierung an der Wiener Borse, wahrscheinlich im Geregelten Freiverkehr, ist
geplant. Die Emittentin wird versuchen zu erreichen, dass die Borsenotiz der Notes mog-
lichst zeitnahe nach deren jeweiliger Emission aufgenommen wird. Eine Garantie oder
sonstige Zusicherung kann dafiir nicht gegeben werden.

Preisfestsetzung
Notes Typ 10:
Der Ausgabepreis flir die Notes Typ 10 entspricht:

a)  fiir Notes Typ 10, die in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden:
100 % des Nominalbetrages.

b)  fir Notes Typ 10, die in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 10" per 20. November 2006 unter Hinzurechnung der
davor abgezogenen Verwaltungsgebiihr 1 besteht, dividiert durch die Anzahl
der bereits emittierten Notes Typ 10.

¢)  fiir Notes Typ 10, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-

94



lement Portfolio — Typ 10" per 20. Mérz 2007 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebiihr 1 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-
tierter Notes Typ 10.

d)  fiir Notes Typ 10, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 10" per 20. Juli 2007 unter Hinzurechnung der davor ab-
gezogenen Verwaltungsgebithr 1 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-
tierter Notes Typ 10.

Notes Typ 25:

Der Ausgabepreis fiir die Notes Typ 25 entspricht:

a)

b)

d)

fiir Notes Typ 25, die in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden:
100 % des Nominaibetrages.

fiir Notes Typ 25, die in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio ~ Typ 25" per 20. November 2006 unter Hinzerechnung der
davor abgezogenen Verwaltungsgebiihr 2 besteht, dividiert durch die Anzahl
der bereits emittierten Notes Typ 25.

fiir Notes Typ 25, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 25" per 20. Marz 2007 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebiihr 2 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-
tierter Notes Typ 25.

fiir Notes Typ 25, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Altemative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 25" per 20. Juli 2007 unter Hinzurechnung der davor ab-
gezogenen Verwaltungsgebiihr 2 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-
tierter Notes Typ 25.

Notes Typ 35:

Der Ausgabepreis fiir die Notes Typ 35 entspricht:

a)

b)

d)

fiir Notes Typ 35, die in der Ersten Zeichnungsperiode gezeichnet werden:
100 % des Nominalbetrages.

fiir Notes Typ 35, die in der Zweiten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 35" per 20. November 2006 unter Hinzurechnung der
davor abgezogenen Verwaitungsgebithr 3 besteht, dividiert durch die Anzahl
der bereits emittierten Notes Typ 35.

fiir Notes Typ 35, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Seft-
lement Portfolio — Typ 35" per 20. Mdrz 2007 unter Hinzurechnung der davor
abgezogenen Verwaltungsgebiihr 3 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-
tierter Notes Typ 35.

fiir Notes Typ 35, die in der Dritten Zeichnungsperiode gezeichnet werden: je-
nem Wert, der im rechnerischen Wert des "Primeno Alternative and Life Sett-
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5.4

lement Portfolio — Typ 35" per 20. Juli 2007 enter Hinzurechnung der davor ab-
gezogenen Verwaltungsgebiihr 3 besteht, dividiert durch Anzahl bereits emit-
tierter Notes Typ 35.

Der zusiitzlich zum jeweiligen Ausgabepreis zu zahlende Ausgabeaufschlag betrégt 5 % des
jeweiligen Ausgabepreises.

Weiters konnen die jeweiligen Anbieter der Wertpapiere zusitzliche Verkaufs- und
Ordnerspesen von den Investoren verlangen, die nicht in der Diskretion der Emittentin
liegen, von unterschiedlicher Héhe sein konnen und daher an dieser Stelle nicht im Detail
angefithrt werden kénnen.

Platzierung und Emission
5.4.1 Koordinator des Angebots und Vertriebsstellen

Es ist beabsichtigt, einen Grofteil des Emissionsvolumens am Osterreichischen Markt im
Rahmen eines &ffentlichen Angebots zu platzieren und dort einen Sekundirmarkt fiir die
Notes zu etablieren. Ein &ffentliches Angebot in einer anderen Jurisdiktion ist zum
Zeitpunkt des Erscheinens dieses Prospekts nicht konkret geplant. Die Emittentin behdlt
sich allerdings vor, zu einem spéteren Zeitpunkt in anderen Jurisdikiionen ein 6ffentliches
Angebot durchzufiihren. Weiters behilt es sich die Emittentin vor, die Notes in anderen
Jurisdiktionen im Rahmen von Privatplatzierungen anzubieten.

Mit dem Vertrieb der Notes hat die Emittentin die Hauptvertriebstelle beauftragt. In Oster-
reich werden konzessionierte Untervertriebsstellen, etwa Wertpapierdienstleistungsunter-
nehmen und/oder Kreditinstitute, von der Hauptvertriebstelle im eigenen Ermessen ausge-
sucht und beauftragt. Eine direkte Beziehung der Emittentin zu etwaigen Untervertriebstel-
len besteht nicht.

Es ist auch geplant, die Notes Versicherungsgesellschaften als zugrundeliegendes Produkt
fiir auf Notes bezogene Versicherungspolicen anzubieten.

5.4.2 Zahlstellen und Depotstellen

Als Hauptzahlstelle fungiert die swissfirst Bank (Liechtenstein) AG, Austrasse 61, FL-9490
Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein. Nebenzahlstelle in Osterreich ist die Oesterreichische
Kontrollbank Aktiengesellschaft, Strauchgasse 1-3, 1011 Wien.

Notes Typ 10;

Die Notes Typ 10 werden durch eine Sammelurkunde vertreten, welche bei der
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelstelle ver-
wahrt wird.

Notes Typ 25:

Die Notes Typ 25 werden durch eine Sammelurkunde vertreten, welche bei der
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelstelle ver-
wahrt wird.

Notes Typ 35:

Die Notes Typ 35 werden durch eine Sammelurkunde vertreten, welche bei der
Oesterreichische Kontrollbank Aktiengesellschaft als Wertpapiersammelstelle ver-
wahrt wird.
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6.1

6.2

6.3

7.1

7.2

7.3

7.4

5.4.3 Ubernahmezusage
N/A.

5.4.4 Zeitpunkt, zu dem der Emissionsiibernahmevertrag abgeschlossen wurde

N/A

5.4.5 Berechnungsstelle

N/A

ZULASSUNG ZUM HANDEL UND HANDELSREGELN

Bérsenotierung

Eine Bérsenotierung an der Wiener Borse, wahrscheinlich im Geregelten Freiverkehr, ist
geplant. Die Emittentin wird versuchen, zu erreichen, dass die Bérsenotiz der Notes mog-
lichst zeitnahe nach deren jeweiliger Emission aufgenommen wird. Eine Garantie oder

sonstige Zusicherung kann dafiir nicht gegeben werden.

Weitere Mirkte

Die Beantragung einer Borsenotierungen an einer anderen als der Wiener Bérse ist derzeit
nicht geplant. Die Emittentin behilt sich ausdriicklich vor, die Aufnahme der Borsennotie-
rung der Notes an anderen Borsen zu beantragen.

Intermediiire

Die Emittentin wird versuchen, in Osterreich einen Sekundidrmarkt fiir die Notes zu etablie-
ren und auch ein Kreditinstitut dafiir zu gewinnen bestimmte "Market Maker" Funktionen
im Hinblick auf die Notes zu fibernehmen. Eine Garantie oder sonstige Zusicherung kann
dafiir nicht gegeben werden.

ZUSATZILICHE INFORMATIONEN

Berater

Die Emittentin bedient sich im Hinblick auf die Notes, insbesondere im Hinblick auf die
Berechnung des Ausgabepreises, des Investmentberaters. Diesbeziiglich wird auf Teil I,
Punkt 9, verwiesen.

Weitere Informationen

Siehe Teil |, Punkt 17.

Erklirungen und Berichte von Sachverstindigen

In diesen Prospekt wurden weder Erkldrungen noch Berichte Sachverstindiger aufgenom-
men.

Informationen von Seiten Dritter
Die Emittentin bestitigt, dass die Information, die von dritter Seite iibernommen wurde,

korrekt wiedergegeben sind und - soweit es der Emittentin bekannt ist und sie aus den
Informationen ableiten konnte - keine Fakten unterschlagen wurden, die die reproduzierten

97



7.5

8.1

8.2

Informationen unkorrekt oder irrefithrend gestalten wiirden. Auch hat die Emittentin die
Quellen der Informationen tiberpriift.

Verdffentlichung von Informationen

Alle Bekanntmachungen, welche die Notes betreffen, erfolgen rechtsgliltig im "Amtsblatt
zur Wiener Zeitung". Sollte diese Zeitung ihr Erscheinen einstellen, tritt an ihre Stelle die
fiir amtliche Bekanntmachungen dienende Tageszeitung. Biner besonderen Benachrichti-
gung der einzelnen Noteholder bedarf es nicht.

PORTFOLIOGESELLSCHAFT
Geschiftsgeschichte und Geschiiftsentwicklung der Portfoliogeselischaft
8.1.1 Juristischer und kommerzieller Name der Portfoliogesellschaft

Die Portfoliogesellschaft filhrt die Firma First Life Portfolio Anstalt. Der kommerzielle
Name der Emittentin lautet First Life Portfolio.

8.1.2 Ort der Registrierung der Portfeliogesellschaft und ihre Registrierungsnummer

Die Portfoliogesellschaft ist im liechtensteinischen Offentlichkeitsregister unter der Num-
mer Nr. FL-0002.189.510-5 mit Sitz in Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein, eingetragen.

8.1.3 Griindung der Portfoliogesellschaft

Die Portfoliogeselischaft wurde am 2. Juni 2006 gegriindet.

8.1.4 Sitz und Rechtsform der Portfoliogesellschaft

Die Portfoliogesellschaft wurde in der Rechtsform einer Anstalt nach Liechtensteinischem
Recht gegriindet. Der Sitz der Portfoliogesellschaft befindet sich in Vaduz, Firstentum
Liechtenstein und die Geschiftsanschrift lautet: First Life Portfolio Anstalt, Landstrasse 60,
9490 Vaduz, Fiirstentum Liechtenstein.

8.1.5 Wichtige Ereignisse aus jiingster Zeit

Seit dem Griindungsdatum der Portfoliogesellschaft haben sich keine wesentlichen Verdn-
derungen in der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage ergeben. Die Portfoliogesellschaft ist
eine Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle), die im Zusammenhang mit der Emission
gegriindet wurde.

Investitionen

8.2.1 Wichtigste Investitionen seit dem Datum der Verdffentlichung des letzten Jah-
resabschlusses

Da die Portfoliogesellschaft erst am 2. Juni 2006 gegriindet wurde, ist zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Prospekts noch kein Jahresabschluss erstellt und verdffentlicht worden.

Es haben seit der Griindung der Portfoliogesellschaft keine Investitionen, mit Ausnahme
von geringfiigigen Investitionen im Rahmen der ordentlichen Geschiftstitigkeit, stattge-
funden.

8.2.2 Wichtigste kiinftige Investitionen der Portfoliogeselischaft, die von ihren Ver-
waltungsorganen bereits fest beschlossen sind
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Notes Typ 10;

Die Portfoliogesellschaft hat mit der Emittentin einen Kredit- und Pfandvertrag ab-
schlossen. Nach Malfigabe der Bestimmungen dieses Vertrages wird die Fmittentin
den Erl6s aus der Emission der Notes Typ 10 abziiglich des Ausgabeaufschlags an die
Portfoliogesellschaft bezahlen. Die Portfoliogesellschaft hat sich im Kredit- und
Pfandvertrag gegeniiber der Emittentin verpflichtet, den erhaltenen Kreditbetrag ein-
zig dafiir zu verwenden, den Basiswert 1 anzulegen. Fiir detaillierte Angaben zum Ba-
siswert siehe auch Teil I, Punkt 4.2,

Unter dem Kredit- und Pfandvertrag hat sich die Portfoliogesellschaft verpflichtet, der
Emittentin am Riickzahlungstag einen Betrag in der Hohe des Liquidationswerts des
Basiswertes 1 (abziiglich Erfolgsbeteiligung 1) zu bezahlen. Der Riickzahlungsbetrag
pro Note Typ 10 entspricht dem Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 10 unter der
Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emittierten Notes Typ 10.

Zur Sicherstellung des Riickzahlungsanspruchs der Emittentin hat sich die Portfolio-
gesellschaft dazu verpflichtet alle Bestandteile des Basiswerts 1 zugunsten der Emit-
tentin zu verpfinden.

Notes Typ 25:

Die Portfoliogesellschaft hat mit der Emittentin einen Kredit- und Pfandvertrag ab-
schlossen. Nach Malgabe der Bestimmungen dieses Vertrages wird die Emittentin
den Erlos aus der Emission der Notes Typ 25 abziiglich des Ausgabeaufschlags an die
Portfoliogesellschaft bezahlen. Die Portfoliogesellschaft hat sich im Kredit- und
Pfandvertrag gegeniiber der Emittentin verpflichtet, den erhaltenen Kreditbetrag ein-
zig dafiir zu verwenden, den Basiswert 2 anzulegen. Fiir detaillierte Angaben zum Ba-
siswert siehe auch Teil 1, Punkt 4.2.

Unter dem Kredit- und Pfandvertrag hat sich die Portfoliogesellschaft verpflichtet, der
Emittentin am Riickzahlungstag einen Betrag in der Héhe des Liquidationswerts des
Basiswertes 2 (abziiglich Erfolgsbeteiligung 2) zu bezahlen. Der Riickzahlungsbetrag
pro Note Typ 25 entspricht dem Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 25 unter der
Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emittierten Notes Typ 25.

Zur Sicherstellung des Riickzahlungsanspruchs der Emittentin hat sich die Portfolio-
gesellschaft dazu verpflichtet alle Bestandteile des Basiswerts 2 zugunsten der Emit-
tentin zu verpfinden.

Notes Typ 35:

Die Portfoliogesellschaft hat mit der Emittentin einen Kredit- und Pfandvertrag ab-
schlossen. Nach Mafgabe der Bestimmungen dieses Vertrages wird die Emittentin
den Erlos aus der Emission der Notes Typ 35 abziiglich des Ausgabeaufschlags an die
Portfoliogesellschaft bezahlen. Die Portfoliogesellschaft hat sich im Kredit- und
Pfandvertrag gegeniiber der Emittentin verpflichtet, den erhaltenen Kreditbetrag ein-
zig dafiir zu verwenden, den Basiswert 3 anzulegen. Fiir detaillierte Angaben zum Ba-
siswert siche auch Teil 11, Punkt 4.2.

Unter dem Kredit- und Pfandvertrag hat sich die Portfoliogesellschaft verpflichtet, der
Emittentin am Riickzahlungstag einen Betrag in der Hohe des Liquidationswerts des
Basiswertes 3 (abziiglich Erfolgsbeteiligung 3) zu bezahlen. Der Riickzahlungsbetrag
pro Note Typ 35 entspricht dem Riickzahlungsbetrag fiir die Notes Typ 35 unter der
Kredit- und Pfandvertrag dividiert durch die Anzahl aller emittierten Notes Typ 35.
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8.3

9.1

Zur Sicherstellung des Riickzahlungsanspruchs der Emittentin hat sich die Portfolio-
gesellschaft dazu verpflichtet alle Bestandteile des Basiswerts 3 zugunsten der Emit-
tentin zu verpfianden.

8.2.3 Antizipierte Quellen fiir Finanzierungsmittel, die zar Erfillung der in 8.2.2 ge-
nannten Verpflichtungen erforderlich sind

Siehe dazu Teil II, Punkt 8.2.2.
Haupttitigkeitsbereiche

Der statutarische Zweck der Anstalt ist das Halten und Verwalten ihres eigenen
Vermdgens, wobei der Betrieb eines nach kaufminnischer Art gefithrien Gewerbes nicht
Gegenstand der Anstalt ist.

Die Haupttitigkeit der Portfoliogesellschaft besteht in der Etablierung, dem Halten und der
Liquidation des Basiswertes 1, des Basiswertes 2 und des Basiswertes 3. Zu diesem Zweck
hat und wird die Portfoliogesellschaft verschiedene Vertragsbeziehungen eingehen. Von
entscheidender Bedeutung ist dabei der Kredit- und Pfandvertrag (siehe Teil II, Punkt
8.2.2).

Die Portfoliogesellschaft ist eine Zweckgesellschaft (Special Purpose Vehicle), die im
Zusammenhang mit der Emission gegriindet wurde. Andere Titigkeiten als die
beschriebenen sind nicht vorgesehen.

INVESTMENTBERATER
Primeno AG

Als Investmentberater der Portfoliogesellschaft fungiert die Primeno AG, mit Sitz in Va-
duz, Fiirstenturn Liechtenstein und die Geschiftsanschrift Bangarten 10, 9490 Vaduz, Firs-
tentum Liechtenstein.

Die Primeno AG wurde in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft ("AG") nach Liechten-
steinischem Recht gegriindet. Das Eigenkapital betrug per 31.12.2004 CHF 953.880,00.
Das Grundkapital der Aktiengesellschaft betrigt CHF 50.000,00 und ist eingeteilt in 50 In-
haberaktien mit einem Nominale von je CHF 1.000,00. Die Aktien werden mehrheitlich
vom geschaftsfilhrenden Verwaltungsratsmitglied, Herrn Otto Poschung, geboren am
26.05.1949 und dem zweiten Verwaltungsratsmitglied, Herrn Mag. Gerd Jelenik, geboren
am 17.2.1964, Rechtsanwalt, gehalten. Minderheitsbeteiligungen an der Primeno AG wer-
den von Angestellten dieser Gesellschaft, assoziierten Experten und Unternehmen aus dem
Finanzsektor gehalten.

Die Primeno AG wurde im Jahre 1998 urspriinglich als Aus- und Weiterbildungsakademie
fiir Finanz- und Versicherungsfachleute gegriindet und wurde im Laufe der Folgejahre zu
einem Dienstleistungsunternehmen fiir Investment- und Versicherungsunternehmen weiter-
entwickelt.

Neben dem urspriinglichen Unternehmenszweck der Aus- und Weiterbildung sind nunmehr
Produktgestaltungen, die Strukturierung von Finanzinnovationen, Financial Engineering
und Abwicklungsdienstleistungen fiir professionelle Finanzdienstleister die Hauptschwer-
punkte der Titigkeit des Unternehmens. Das Unternehmen verfligt iiber ein breites Netz-
werk von Experten aus der Finanz- und Versicherungsbranche sowie liber eine Rethe von
assoziierten Unternehmungen aus der Finanzdienstleistungsbranche.
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9.2

9.3

Das geschiftsfithrende Verwaltungsratsmitglied, Otto Poschung, hat eine {iber zwanzigjih-
rige Erfahrung in der Versicherungswirtschaft und dem Finanzsektor, insbesondere im In-
vestmentgeschift, Devisen- und Optionenhandel sowie der Konzeption und Vermarktung
von Kombinationsprodukten aus Investment- und Versicherungsbestandteilen.

Anufgaben

Auf der Grundlage eines Servicevertrages wird die Primeno AG die Portfoliogesellschaft
bei der Etablierung, dem Halten und der Liquidation des Basiswerts der Portfoliogesell-
schaft unterstiitzen und allgemeine administrative Aufgaben der Portfoliogesellschaft iiber-
nehmen. Zudem wird die Primeno AG alle ordentlichen Aufwendungen und Abgaben be-
zahlen, die der Portfoliogesellschaft im Zusammenhang mit der Benutzung der Infrastruktur
und der Etablierung, dem Halten und der Liquidation des Basiswerts entstehen.

Neben ihrer Funktion als Investmentberater ist die Primeno AG als Hauptvertriebsstelle von
der Emittentin bestellt worden (siehe dazn Teil 11, Punkt 5.4.1).

Ausgabeaufschlag, Gebiihren und Erfolgsbeteiligung
Ausgabeaufschlag

Der Ausgabeaufschlag in Hohe von 5 % des jeweiligen Ausgabepreises wird von der Emit-
tentin an die Hauptvertriebsstelle bezahlt (siehe Teil II, Punkt 4.1.15).

Verwaltungsgebiihren

Notes Typ 10;

Die Verwaltungsgebiihr 1 in der Hohe von 1,5 % p.a. des tatsichlichen Gesamtemis-
sionsvolumens der Notes Typ 10 wird nach deren Entnahme aus dem "Primeno Alter-
native and Life Settlement Portfolio — Typ 10" durch die Portfoliogeselischaft an den
Investmentberater bezahlt (siehe Teil II, Punkt 4.1.15).

Notes Tvp 25:

Die Verwaltungsgebiihr 2 in der Héhe von 1,5 % p.a. des tatsichlichen Gesamtemis-
sionsvolumens der Notes Typ 25 wird nach deren Entnahme aus dem "Primeno Alter-
native and Life Settlement Portfolio — Typ 25" durch die Portfoliogesellschaft an den
Investmentberater bezahlt (siehe Teil II, Punkt 4.1.15).

Notes Typ 35:

Die Verwaltungsgebiihr 3 in der Hohe von 1,5 % p.a. des tatsichlichen Gesamtemis-
sionsvolumens der Notes Typ 35 wird nach deren Entnahme aus dem "Primeno Alter-
native and Life Settlement Portfolio — Typ 35" durch die Portfoliogesellschaft an den
Investmentberater bezahlt (siehe Teil I, Punkt 4.1.15),

Erfolgsbeteiligungen

Notes Typ 10:

Die Erfolgsbeteiligung 1 in Hohe von in Hohe von 20 % des den 10 % p.a. iiberstei-
genden Gesamtrenditebetrages des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio
~ Typ 10", wird nach deren Entnahme aus dem "Primenc Alternative and Life Settle-
ment Portfolio — Typ 10" durch die Portfoliogesellschaft an den Investmentberater be-
zahlt (siehe Teil I, Punkt 4.1.15),
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10.

Notes Tvp 25;

Die Erfolgsbeteiligung 2 in Hohe von in Hohe von 20 % des den 10 % p.a. tiberstei-
genden Gesamtrenditebetrages des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio
— Typ 25", wird nach deren Entnahme aus dem "Primeno Alternative and Life Settle-
ment Portfolio — Typ 25" durch die Portfoliogesellschaft an den Investmentberater be-
zahlt (siehe Teil II, Punkt 4.1.153).

Notes Typ 35:

Die Erfolgsbeteiligung 3 in Hohe von in Hohe von 20 % des den 10 % p.a. tiberstei-
genden Gesamtrenditebetrages des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio
— Typ 35", wird nach deren Entnahme aus dem "Primeno Alternative and Life Settle-
ment Portfolio — Typ 35" durch die Portfoliogesellschaft an den Investmentberater be-
zahlt (siehe Teil 11, Punkt 4.1.15).

HONORARE UND AUSLAGEN DER DIENSTLEISTUNGSERBRINGER
10.1.1 Von den Anlegern zu zahlende Gebithren

Die Anleger miissen zusitzlich zum jeweiligen Ausgabepreis (siche Teil II, Punkt 4.1.15)
auch den Ausgabeaufschlag in Hohe von 5 % des jeweiligen Ausgabepreises bezahlen. Die-
se Zahlungen sind vom Anleger direkt zu tragen. Indirekt sind auch die in Teil II, Punkt
10.1.2, genannten Gebithren und Kosten fiir den jeweiligen Anleger relevant, da sich diese
auf den Wert des jeweiligen Basiswertes und damit auf den jeweiligen Riickzahlungsbetrag
unter dem Kredit- und Pfandvertrag sowie den jeweiligen Tilgungswert (Riickzahlungsbe-
trag) der Notes auswirken.

Daneben kénnen dem Anleger weitere Kosten entstehen, wie insbesondere im Zusammen-
hang mit der Fithrung eines Depots, in dem die Notes verwahrt werden, Bankspesen, Ver-
mittlungs- und Beratungskosten etc. Auch die steuerlichen Folgen des Erwerbs, Haltens
und Veriufern der Notes sollten vom Anleger beachtet werden.

Weder die Emittentin, der Investmentberater, die Portfoliogesellschaft noch andere in die-
sen Bedingungen genannte, von den Noteholdern verschiedene Personen, haften fiir (und
sind zur Zahlung verpflichtet von) Steuern, Abgaben, Abziige oder sonstigen Zahlungen,
die fur Noteholder zur Anwendung gelangen kdnnen oder konnten. Alle Zahlungen der E-
mittentin erfolgen vorbehaltlich etwaiger Steuern, Abgaben, Abziige oder sonstiger Zah-
lungen, welche geleistet, abgezogen oder vorgeschrieben werden.

10.1.2 Dem Basiswert anzulastende Gebiithren und Kosten
Notes Typ 10:
Die folgenden Gebithren und Kosten werden dem "Primeno Alternative and Life Sett-

lement Portfolio — Typ 10", dh dem Basiswert 1, angelastet und mindern damit dessen
Wert:

Verwaltungsgebiihr 1
Die Verwaltungsgebiihr in der Héhe von 1,5 % p.a. des tatsichlichen Gesamtemissi-
onsvolumens der Notes Typ 10 wird dem "Primeno Alternative and Life Settlement
Portfolio — Typ 10" durch die Portfoliogesellschaft angelastet und entnommen (siehe
Teil 11, Punkt 4.1.15).

Strukturierungsgebiihr 1
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Die Strukturierungsgebiihr in Hhe von 0,5 % des maximalen Gesamtemissionsvolu-
mens der Notes Typ 10 (EUR 25.000.000,00), dh einen Betrag von EUR 125.000,00,
wird dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio ~ Typ 10" durch die
Portfoliogesellschaft angelastet und von ihr entnommen (siehe Teil I, Punkt 4.1.15).

Erfolgsbeteiligung I

Die Erfolgsbeteiligung in Hohe von in Hohe von 20 % des den 10 % p.a. iibersteigen-
den Gesamtrenditebetrages des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 10", wird dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 10"
durch die Portfoliogesellschaft angelastet und entnommen (siehe Teil II, Punkt
4.1.15).

Sonstige Gebiihren

Neben den in diesemn Punkt genannten Gebiihren werden dem "Primeno Alternative
- and Life Settlement Portfolio — Typ 10" keine Gebiihren angelastet. Angelastet wer-
den aber die AuBerordentlichen Aufwendungen.

Ayfserordentliche Ayfwendungen

Dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 10" werden die Au-
Berordentlichen Aufwendungen angelastet und entnommen. Unter solchen AuBeror-
dentliche Aufwendungen sind alle auBerordentliche Aufwendungen zu verstehen, wie
insbesondere Aufwendungen im Zusammenhang mit Prozesskosten sowie alle Steu-
ern, Abgaben oder #hnliche Lasten, mit denen die Portfoliogesellschaft im Juni 2006
nicht vorhersehbar rechnen konnte, die der Portfoliogeselischaft auferlegt bzw auf den
Basiswert 1 (oder dessen Bestandieile) erhoben werden und die ansonsten nicht als
gewdhnliche Aufwendungen einzustufen wiren, wobei solche AuBerordentliche Auf-
wendungen aus oder im Zusammenhang mit dem Basiswert 1 bzw dessen Bestanteile
stehen miissen; AuBerordentliche Aufwendungen werden dem Basiswert 1 eins-zu-
eins angelastet und entnommen.

Notes Tvp 25:

Die folgenden Gebiihren und Kosten werden dem "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 25", dh dem Basiswert 2, angelastet und mindern damit dessen
Wert:

Verwaltungsgebiihr 1

Die Verwaltungsgebithr in der Hohe von 1,5 % p.a. des tatsiichlichen Gesamtemissi-
onsvolumens der Notes Typ 25 wird dem "Primeno Alternative and Life Settlernent
Portfolio — Typ 25" durch die Portfoliogesellschaft angelastet und entnommen (siche
Teil II, Punkt 4.1.15).

Strukturierungsgebiibr 1

Die Strukturierungsgebiihr in Hohe von 0,5 % des maximalen Gesamtemissionsvolu-
mens der Notes Typ 25 (EUR 25.000.000,00), dh einen Betrag von EUR 125.000,00,
wird dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" durch die
Portfoliogesellschaft angelastet und von ihr entnommen (siehe Teil IL, Punkt 4.1.15).

Erfolgsbeteiligung 1
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Die Erfolgsbeteiligung in Hohe von in Hohe von 20 % des den 10 % p.a. libersteigen-
den Gesamtrenditebetrages des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio -
Typ 25", wird dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25"
durch die Portfoliogesellschaft angelastet und entnommen (siche Teil I, Punkt
4,1.15).

Sonstige Gebiihren

Neben den in diesem Punkt genannten Gebiihren werden dem "Primeno Alternative
and Life Settlement Portfolio — Typ 25" keine Gebiihren angelastet. Angelastet wer-
den aber die AuBerordentlichen Aufwendungen.

Auferordentliche Aufwendungen

Dem "Primenc Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 25" werden die Au-
Berordentlichen Aufwendungen angelastet und entnommen. Unter solchen Aufieror-
dentliche Aufwendungen sind alle auflerordentliche Aufwendungen zu verstehen, wie
insbesondere Aufwendungen im Zusammenhang mit Prozesskosten sowie alle Steu-
ern, Abgaben oder hnliche Lasten, mit denen die Portfoliogesellschaft im Juni 2006
nicht vorhersehbar rechnen konnte, die der Portfoliogesellschaft auferlegt bzw auf den
Basiswert 2 (oder dessen Bestandteile) erhoben werden und die ansonsten nicht als
gewohnliche Aufwendungen einzustufen wiren, wobei solche AuBerordentliche Auf-
wendungen aus oder im Zusammenhang mit dem Basiswert 2 bzw dessen Bestanteile
stehen miissen; AuBerordentliche Aufwendungen werden dem Basiswert 2 eins-zu-
eins angelastet und entnommen.

Notes Typ 35:

Die folgenden Gebiihren und Kosten werden dem "Primeno Alternative and Life Sett-
lement Portfolio — Typ 35", dh dem Basiswert 3, angelastet und mindern damit dessen
Wert:

Verwaltungsgebiihr 1

Die Verwaltungsgebiihr in der Héhe von 1,5 % p.a. des tatsdchlichen Gesamtemissi-
onsvolumens der Notes Typ 35 wird dem "Primeno Alternative and Life Settlement
Portfolio — Typ 35" durch die Portfoliogesellschaft angelastet und entnommen (siche
Teil I, Punkt 4.1.15). '

Strukturierungsgebiihr 1

Die Strukturierungsgebiihr in Hohe von 0,5 % des maximalen Gesamtemissionsvolu-
mens der Notes Typ 35 (EUR 25.000.000,00), dh einen Betrag von EUR 125.000,00,
wird dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35" durch die
Portfoliogesellschaft angelastet und von ihr entnommen (siehe Teil IL, Punkt 4.1.15).

Erfolgsbeteiligung 1

Die Erfolgsbeteiligung in Hohe von in Hohe von 20 % des den 10 % p.a. iibersteigen-
den Gesamtrenditebetrages des "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio —
Typ 35", wird dem "Primenc Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35"
durch die Portfoliogesellschaft angelastet und entnommen (siehe Teil II, Punkt
4.1.15).

Sonstige Gebiihren
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Neben den in diesem Punkt genannten Gebithren werden dem "Primeno Alternative
and Life Settlement Portfolio — Typ 35" keine Gebiihren angelastet. Angelastet wer-
den aber die Auflerordentlichen Aufwendungen.

Auferordentliche Aufwendungen

Dem "Primeno Alternative and Life Settlement Portfolio — Typ 35" werden die Au-
Berordentlichen Aufwendungen angelastet und entnommen. Unter solchen Aufleror-
dentliche Aufwendungen sind alle auBerordentliche Aufwendungen zu verstehen, wie
insbesondere Aufwendungen im Zusammenhang mit Prozesskosten sowie alle Steu-
ern, Abgaben oder dhnliche Lasten, mit denen die Portfoliogesellschaft im Juni 2006
nicht vorhersehbar rechnen konnte, die der Portfoliogesellschaft auferlegt bzw auf den
Basiswert 3 (oder dessen Bestandteile) erhoben werden und die ansonsten nicht als
gewdhnliche Aufwendungen einzustufen wiren, wobei solche AuBerordentliche Auf-
wendungen aus oder im Zusammenhang mit dem Basiswert 3 bzw dessen Bestanteile
stehen miissen; AuBerordentliche Aufwendungen werden dem Basiswert 3 eins-zu-
eins angelastet und entnommen.
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Unterfertigung geméf Kapitalmarktgesetz

Die First Life International Anstalt iibernimmt die Verantwortung fiir die inhaltliche Richtigkeit
und Vollstéindigkeit der in diesern Prospekt gemachten Angaben.

Die First Life International Aanstalt, verireten dorch Mag. Gerd Jelenik als selbstindig vertre-
tungsbefugtes Mitglied des Verwaltungsrates, erklart, dass sie die erforderliche Sorgfalt hat
walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach
richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen werden, die die Aussagen des Prospekis wahr-
scheinlich verdndern.

Dieser Prospekt wird von der First Life International Anstalt als Emittentin gemiB § 8 Abs 1
Kapitalmarktgesetz unterfertigt.

First Life International Anstalt
(als Brnittentin)

= f,-f/@

Mag. Gerd Jelénik
selbstdndig vertretungsbefugtes Mitglied des
Verwaltungsrates
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ALLIED FINANCE &

Bericht der Revisionsstelie an den Verwaltungsrat der

FIRST LIFE International Anstalt, Vaduz

Gemass dem vom Verwaltungsrat erteilten Auftrag haben wir die Eréffnungsbilanz der
FIRST LIFE International Anstalt, Vaduz per 15, Mérz 2006 geprift.

Fir die Eréffnungsbilanz ist die Verwaltung verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe
darin besteht, diese zu prifen und zu beurteilen. Wir bestdtigen, dass wir die
gesetzlichen Anferderungen hinsichtlich Befahigung und Unabhéngigkeit erfillen.

Unsere Priffung erfolgte nach den Grundsétzen des liechtensteinischen Berufsstandes,
wonach eine Prifung so zu planen und durchzufihren ist, dass wesentliche
Fehlaussagen in der Eréffnungsbilanz mit angemessener Sicherheit erkannt werden.
Wir priften die Posten und Angaben der Eréffnungsbilanz mittels Analysen und
Erhebungen auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Anwendung der
massgebenden Rechnungslegungsgrundsatze, die wesentlichen
Bewertungsentscheide sowie die Darstellung der Erdffnungsbilanz als Ganzes. Wir

sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine ausreichende Grundlage fUr unser
Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung enthalten die Eroffnungsbestdnde keine Fehlaussagen
und die Erdffnungsbilanz entspricht dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten.

Allied Finance
Audit & Consulting Aktiengesellschaft

Christina Ap édg\/ ' Y
{Wirtschaf{gpriiferin) (Betriebspkpnom FH) / ;

pa. MoritZ Heidegg

Vaduz, 29. Marz 2006

Beilagen:
- Eréffnungsbiianz
Allied Finance Audiz & Consulting AG Tel +423-237 4@ 30
Kirchstrasse 12 Fax +423-237 42 14
Ezﬂ Mitglied der Treuhand-Kammer Fostfach 980 ORa-FL-coot 5L E8R-6
e Member of the Swiss [nstitute of Centified Accountants and Tax Consultants | FL-g490 Vaduz



CSC Company Structure Consulting AG First Life International Anstalt

Eréffnungsbilanz per 15.03.2006

1

" 10

14.03.2006

Wahrung SFR.
Nummer Bezeichnung Saldo
Aktiven
Aktiven
tymlaufvermégen
1020 Swissfirst Kto, 30.222862_1 30'000.00
100 Total Fliissige Mittel und Wertschriften 30'000.00
.10 Total Umiaufvermdégen 30°000.00
‘ TotalAktiven 30°000.00
Nummer ' Bezeichnung Saldo
Passiven
2 Passlven
28 Eigenkapital
2800 Anstaltskapital -30'000.00
280 Totatl Kapital -30'000.00
28 Total Eigenkapital -30'000.00
TotalPassiven -30'000.00

Seite 1
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ALLIED FINANCE é

Bericht der Revisionssteile an den Verwaltungsrat der

FIRST LIFE International Anstait, Vaduz

Gemass dem vom Verwaltungsrat erteilten Auftrag haben wir die Zwischenbilanz der
FIRST LIFE International Anstalt, Vaduz per 27. Juni 2006 geprift.

Fur die Zwischenbilanz ist die Verwaltung verantwortlich, wahrend unsere Aufgabe
darin besteht, diese zu prifen und zu beurteilen. Wir bestatigen, dass wir die
gesetzlichen Anforderungen hinsichtlich Beféhigung und Unabhangigkeit erfilien.

Unsere Priifung erfolgte nach den Grundsatzen des liechtensteinischen Berufsstandes,
wonach eine Prifung so zu planen und durchzufihren ist, dass wesentliche
Fehlaussagen in der Zwischenbilanz mit angemessener Sicherheit erkannt werden. Wir
prifften die Posten und Angaben der Zwischenbilanz mittels Analysen und Erhebungen
auf der Basis von Stichproben. Ferner beurteilten wir die Anwendung der
massgebenden Rechnungslegungsgrundsétze, die wesentlichen Bewertungs-
entscheide sowie die Darstellung der Zwischenbilanz als Ganzes. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung eine ausreichende Grundlage flr unser Urteil bildet.

Gemass unserer Beurteilung enthalten die Bestande keine Fehlaussagen und die

Zwischenbilanz entspricht dem liechtensteinischen Gesetz und den Statuten.

Allied Finance
Audit & Consulting Aktiengeselischaft

%hr;stm§7{ (’/ ppﬁa%i

{Wirtschaftspriiferin) (Betriebgdkfnom FH):

Vaduz, 28. Juni 2008

Beilagen:
- Zwischenbilanz
| Allied Finance Audit & Consuiting AG Tel +421-217 40 10
Kitchstrasse 12 Fax +423-237 49 14
l'l_f Mitglied der Treuhand-Kammer Postiach 980 ORAMFL- 9001514 28806
CE Member of the Swiss Instinue of Ceortified Accountants and Tax Consultanss | FL-g400 Vadux



FIRST LIFE INTERNATIONAL ANSTALT, Vaduz

ZWISCHENBILANZ PER 27.06.2006

AKTIVEN
Anlagevermdgen

KK Grinderrechtsinhaber

Umlaufvermégen
Guthaben bei Banken

Transitorische Aktiven

PASSIVEN
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital

Jahresveriust

2006
CHF

1'000.00

1'000.00

13'614.98

§'154.24

18'765.22

20'769.22

30'000.00
-9'230.78

20'769.22



FIRST LIFE INTERNATIONAL ANSTALT, Vaduz

ERFOLGSRECHNUNG per 27.06.2006

Betriebsaufwand

Sonstige betriebliche Aufwendungen

- Grimndungshonorar

- Verwaltungsrat- u. Représentanzhonorar
- Abgaben, Gebihren, Bewilligungen

- Buchhaitung- und Revision

Finanzaufwand
- Bankzinsen und Spesen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschiftstitigkeit

Jahresergebnis vor Steuern

Sonstige Steuern

Jahresveriust

2006
CHF

-4'608.60
-2'743.80
-863.00
-322.8C

-258.22

-8'897.42

-8'897.42

-333.36

-9'230.78



